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OTRA INFORMACION RELEVANTE
AGILE CONTENT, S.A.

Bilbao, 29 de abril de 2026

Muy sefiores nuestros,

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso de mercado y en
el articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn,
asi como en la Circular 3/2020 del segmento BME Growth de BME MTF Equity (en adelante “BME
Growth”), ponemos en su conocimiento la siguiente informacidn relativa a AGILE CONTENT S.A. (en
adelante “Agile Content” o “la Sociedad”):

Otra Informacion Relevante

e Estados Financieros consolidados, Informe de Auditoria junto con el informe de gestion a 31 de
diciembre de 2025 de Agile Content S.A. y sociedades dependientes

e Estado de Informacion No Financiera de Agile Content S.A,, junto con el Informe de Verificacion
Independiente de UHY FAY & CO, AUDITORES ASESORES, S.L.P.

e Estados Financieros individuales, Informe de Auditoria junto con el informe de gestion a 31 de
diciembre de 2025 de Agile Content S.A.

e Grado de Cumplimiento de las previsiones del ejercicio 2025

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME Growth, se hace constar que la informacion
comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus

administradores.

Atentamente,

Koldo Unanue
CEO

http://www.agiletv.com
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Informe de Auditoria de
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Agile Content, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agile Content, S.A. (Ia Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demds disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con fa
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con o establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Demicitio Secial: Calle de Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28002 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio €8, hoja n® 87.690-1, inscripcidn 12, C.LF. 8-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Reconocimiento y valoracién de los gastos de desarrolio de aplicaciones informéticas y de la
propiedad industrial

Descripcion

Nuestra
respuesta

Tal y como se indica en la Nota 5 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene
registradas en el epigrafe “Otros activos intangibles” del balance consolidado a 31
de diciembre de 2025 aplicaciones informdticas desarrolladas internamente gue se
encuentran en fase de explotacién, asf como una propiedad industrial derivada de la
adquisicién en el ejercicio 2016 del grupo de sociedades Over The Top Networks,
por valores netos contables de 15.004 y 354 miles de euros, respectivamente.

La activacion de los gastos de desarrollo conlleva el cumplimiento de ciertas
condiciones previstas en el marco normativo de informacién financiera aplicable, y
en caso de gue existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econémico-comercial de los proyectos activados, los importes registrados en el
activo deben imputarse directamente a pérdidas. Asimismo, al menos al cierre del
ejercicio, el Grupo evalda si existen indicios de deterioro del valor de los elementos
activados como aplicaciones informaticas desarrolladas internamente y propiedad
industrial, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las
correcciones valorativas que procedan.

Hemos considerado esta drea como una cuestion clave de nuestra auditorfa debido a
la complejidad de los juicios que realiza la Direccién del Grupo para la evaluacién del
cumplimiento de las condiciones requeridas para la activacién de los gastos de
desarrollo, y para la identificacién de la existencia de indicios de deterioro yla
estimacion del importe recuperable de los elementos registrados como aplicaciones
informéticas desarrolladas internamente y propiedad industrial, asi como a la
relevancia de los importes involucrados.

La informacién relativa a las normas de valoracién aplicadas, asi como los desgloses
correspondientes, se encuentra recogida en las Notas 3.c, 3.d y 5 de la memoria
consolidada adjunta.

En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo para el
reconocimiento y valoracién de los gastos de desarrollo de aplicaciones
informaticas y de la propiedad industrial, y evaluacién del disefio e
implementacién de los controles relevantes establecidos en el mencionado
proceso.

Evaluacion, en colaboracién con nuestros especialistas en valoraciones, de la
metodologia utilizada por el experto independiente contratado por la Direccién
del Grupo para la realizacién de los test de deterioro, verificando su
consistencia con el marco normativo de informacién financiera aplicable, de la
razonabilidad de las principales asunciones consideradas para la estimacién
del importe recuperable (entre ellas, las relativas a los flujos de efectivo
futuros esperados y las tasas de descuento y de crecimiento a largo plazo) y
de la sensibilidad de los resultados a cambios razonablemente posibles en las
asunciones realizadas.

Revision de la integridad del documento de control de las horas de trabajo
incurridas cuyo coste ha sido capitalizado como gastos de desarrollo de
aplicaciones informéticas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Seleccion de una muestra de las activaciones de gastos de personal realizadas
durante el ejercicio, para las cuales se ha evaluado, mediante evidencias tales
como los partes de horas de los empleados, la razonabilidad de las horas
imputadas, del coste por hora y de la asignacién al proyecto y periodo
correspondientes.

Obtencidén del plan de negocio del Grupo, junto a un presupuesto de tesoreria,
para evidenciar su capacidad para soportar la viabilidad econémica de las
aplicaciones informadticas desarrolladas internamente y sequimiento del
cumplimiento del plan de negocio hasta la fecha de emisién de nuestro
informe.

Evaluacién de la posible existencia de hechos relevantes acaecidos con
posterioridad a 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de emisién de
nuestro informe de auditoria que pudieran impactar en los activos
mencionados.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del ejercicio
2025, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidén consolidado, de conformidad con
lo exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar tUnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado,
determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe
Anual de Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de
Cuentas, se han facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso
contrario, informar sobre ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe
de gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY

Shape the future
with confidence 4

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria
en refacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demds
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de Ia Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es m4s elevado que en el caso de una incorreccién material debida
aerror, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en fa
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre |la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos 0 condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacidn revelada, vy si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relacién con la informacion financiera de las entidades o de [as unidades de
negocio del Grupo como base para la formacidn de una opinién sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y revisién del trabajo
realizado para los fines de |a auditoria del Grupo. Somos los (nicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relaciéon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquelias cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar o reducir {a amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comision de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestioén.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 27 de abril de 2026.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2023 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 3 ailos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

ERNST & YOUNG, S.L.
Col-egi de Censors Jurats (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Comptes de Catalunya de Cuentas con el N S0530)

= EL CAL-L361

RNST & YOUNG, S.L. (wk(ﬁ(ﬂ P

utadara
en e| Reglstro Pficial de Auditores
uentas cpn el N° 13068)

2026 Nim. 20/26/09560
IMPORT COL LEGIAL- 96.00 EUR

..........................

Informe d'audiioria de comptes subjecte

a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola o inlernacianal

..........................

27 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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AGILE CONTENT, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)

. 31/12/2025 31/12/2024
ACTIVO Notas a la memoria (IFRS) (IFRS)
ACTIVO NO CORRIENTE 83.571.995,52 68.187.086,98

Inmovilizado material

Activos por derecho de uso

Fondo de comercio

Otros activos intangibles

Inversiones financieras valoradas a coste amortizado

Participaciones en sociedades del grupo no consolidadas

Participaciones en sociedades asociadas, puestas en equivalencia

Inversiones en sociedades del grupo no consolidadas

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Existencias

Otros créditos con las Administraciones Piblicas

Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Inversiones financieras valoradas a coste amortizado

Inversiones en sociedades del grupo no consolidadas

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Nota 6

Nota 7

Nota 4

Nota 5

Nota 11

Notas 11, 14y 27.1

Nota9y 11

Notas 11y 27.1

Nota 20

Nota 8

Nota 10

Nota 20

Nota 20

Nota 11

Nota 11

Notas 11y 27.1

Nota 15

Nota 11

1.021.596,34

1.829.702,09

34.868.073,88

21.001.479,47

1.293.638,18

179,90

23.255.869,25

56.742,40

244.714,01

33.638.225,37

1.115.819,89

860.762,71

101.533,64

19.511.325,06

5.618.467,39

1.951.734,70

4.478.581,98

1.101.096,34

1.585.382,65

34.868.073,88

24.675.338,02

3.684.286,82

179,90

1.574.613,99

698.115,38

58.065.658,29

21.636.324,78

1.160.281,05

280.938,46

244.788,65

19.086.557,17

1.605.828,91

983.822,25

1.290.991,95

11.776.125,07

TOTAL ACTIVO

117.210.220,89

126.252.745,27
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AGILE CONTENT, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO ljr‘l’et;ls;lf 3 1(/11131/12:)25 3 1(/11131/12:)24

PATRIMONIO NETO Nota 17 38.459.142,76 42.028.468,13
Fondos propios 38.507.396,47 42.072.898,55
Capital 2.320.711,28 2.320.711,28
Prima de Emision 29.323.784,48 29.323.784,48
Otras reservas 141.731,10 141.731,10
Ganancias acumuladas 2.346.443,77 3.828.020,23
gzzil?::;tyeparticipaciones en patrimonio propias y de la Sociedad (579.989,00) (1.017.511,40)
Otros instrumentos de patrimonio neto 4.954.714,84 7.476.162,86
Patrimonio neto atribuido a los minoritarios - -
Ajustes por cambios de valor Nota 18 (48.253,71) (44.430,42)
PASIVO NO CORRIENTE 17.832.380,84 37.304.201,14
Provisiones a largo plazo Nota 23 937.338,00 937.338,00
E:gsiovc(i): li‘;:::mcieros por emision de obligaciones y otros valores Notas 12 y 27.1 _ 15.383.342,52
Pasivos financieros con entidades de crédito Nota 12 413.188,04 4.405.299,44
Pasivos por arrendamiento Notas 7y 12 870.228,15 644.090,96
Otros pasivos financieros a coste amortizado Nota 12 3.760.826,20 4.935.943,46
Deudas empresas grupo y asociadas no consolidadas Notas 12y 27.1 5.826.670,06 6.268.924,37
Subvenciones pendientes de traspasar a resultado Nota 25 242.504,97 296.606,92
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 12 5.704.494,59 3.330.169,80
Pasivos por impuesto diferido Nota 20 77.130,23 1.102.485,67
PASIVO CORRIENTE 60.918.697,29 46.920.076,00
z:;:)vc(i);lg::ncieros por emision de obligaciones y otros valores Nota 12 17.733.229.32 )
Pasivos financieros con entidades de crédito Nota 12 6.423.145,95 4.017.169,09
Pasivos por arrendamiento Notas 7y 12 834.314,00 995.797,28
Otros pasivos financieros a coste amortizado Nota 12 4.095.490,45 3.511.559,16
Deudas empresas grupo y asociadas no consolidadas Notas 12y 27.1 7.831,00 7.831,00
Anticipos de clientes Nota 12 680.443,70 1.400.372,51
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 20 1.965.784,74 1.803.662,92
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 12 27.570.654,95 31.874.966,54
Periodificaciones a corto plazo Nota 15 1.607.803,18 3.308.717,50
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 117.210.220,89 126.252.745,27
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AGILE CONTENT, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresada en euros)

Notas a la memoria

31/12/2025
(IFRS)

31/12/2024 (*)
(IFRS)

OPERACIONES CONTINUADAS

Ingresos ordinarios Nota 29 83.172.422,47 101.192.398,77
Otros ingresos Nota 29 545.627,01 499.145,28-
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes Nota 5 4.427.200,97 6.986.011,0(;
Consumos de materias primas y consumibles Nota 28.1 (45.316.722,77) (58.992.414,35;
Gastos por retribuciones a los empleados Nota 28.2 (17.801.413,04) (19.243.239,54;
Gastos por amortizacion Notas 5,6y 7 (10.191.420,73) (11.193.454,01;
Otros gastos de explotacion Nota 28.4 (12.600.642,56) (15.539.681,13;
Pérdidas/reversiones de pérdidas por deterioro o enajenaciéon de activos no corrientes Notas4y5 - (2.221.837,51;
Resultados por enajenaciones de activos no corrientes - 1.537.929,29—
Otras ganancias/pérdidas netas 116.517,22 (1.014.570,15;
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.351.568,57 2.010.287,71
Ingresos financieros Nota 28.5 152.518,31 3.890.288,47
Gastos financieros Nota 28.6 (5.567.189,59) (5.738.165,85)
Variacién de valor r ble en instru tos financieros Nota 12 (749.703,81) -
Diferencias de cambio (46.967,97) 354.561,27
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 11.1 249.469,30 (1.918.186,31)
Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas Nota 8 - 4.518.258,90
RESULTADO FINANCIERO (5.961.873,76) 1.106.756,48
AL N :
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.990.760,72) 3.117.044,19
Impuestos sobre las ganancias Nota 20 958.213,37 (1.369.569,02)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.032.547,35) 1.747.475,17
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos Nota 8 - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO Nota 22 (1.032.547,35) 1.747.475,17
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (1.032.547,35) 181.737,40
Resultado atribuido a socios externos Nota 17.7 - 1.565.737,77
BENEFICIO/PERDIDA POR ACCION OPERACIONES CONTINUADAS Nota 17 (0,0445) 0,0753

(*) Cifras re-expresadas (ver Nota 2.c) tras la decision del grupo de clasificar la inversion en el patrimonio de Wetek como una inversion
permanente. En consecuencia, los ingresos ordinarios comparativos de los ejercicios 2024 y 2025 son los siguientes: 2024: 84.047.294,49 y 2025:
83.172.422,47, en euros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2025 Y 2024

(Expresado en euros)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Diferencias de conversion

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
CONSOLIDADO

TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS

Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante

Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos

2025

(1.032.547,35)

(3.823,29)

(3.823,29)

(1.036.370,64)

(1.036.370,64)

2024

1.747.475,17

123.005,10

123.005,10

1.870.480,27

304.742,50

1.565.737,77
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresado en euros)

Reservas y

Resultado del

(Acciones y

Prima de Otros resultados ejercicio Participaciones en  Ajustes por
Capital YR instrumentos de . atribuido a la Patrimonio Propias cambio de  Socios externos Total
Emision . . ejercicios . .
patrimonio neto anteriores Sociedad y de la Sociedad valor
Dominante Dominante)
| SALDO, FINAL DEL ANO 2023 2.320.711,28  29.323.784,48 7.355.429,67 4.947.901,62 22.270,80 (680.232,30) (167.435,52) 7.498.191,38 50.620.621,41 |
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 181.737,40 - 123.005,10 1.565.737,77 1.870.480,27
Operaciones con socios o propietarios: - - 120.733,19 (1.159.887,69) (22.270,80) (337.279,10) - - (1.398.704,40)
Operaciones con acciones propias (netas) - - - - - (337.279,10) - - (337.279,10)
Otras operaciones - - 120.733,19 (1.182.158,49) - - - - (1.061.425,30)
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - - 22.270,80 (22.270,80) - - - -
Bajas de negocios o sociedades (nota 8) - - - - - - - (9.063.929,15) (9.063.929,15)
| SALDO, FINAL DEL ANO 2024 2.320.711,28  29.323.784,48 7.476.162,86 3.788.013,93 181.737,40 (1.017.511,40)  (44.430,42) - 42.028.468,13 |
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (1.032.547,35) - (3.823,29) - (1.036.370,64)
Operaciones con socios o propietarios: - - (2.521.448,02) (267.291,72) (181.737,39) 437.522,40 - - (2.532.954,73)
Operaciones con acciones propias (netas) - - - - - 437.522,40 - - 437.522,40
Otras operaciones - - (2.521.448,02) (449.029,11) - - - - (2.970.477,13)
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - - 181.737,39 (181.737,39) - - - -
| SALDO, FINAL DEL ANO 2025 2.320.711,28  29.323.784,48 4.954.714,84 3.520.722,21 (1.032.547,34) (579.989,00)  (48.253,71) - 38.459.142,76 |




© agiletv

AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADE DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERICICIOS 2025 Y 2024

(Expresado en euros)

Notas a la Memoria 31/12/2025 31/12/2024*
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
CONSOLIDADOS 3.274.817,87 8.259.798,46
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.990.760,72) 3.117.044,19
Procedente de operaciones continuadas 3.117.044,19
Ajustes del resultado: 14.490.140,68 12.226.867,41
Amortizacion del inmovilizado Notas 4,5y 6 8.602.870,28 9.359.121,89
Amortizacion derechos de uso Nota 7 1.588.550,45 1.834.332,14
Correcciones valorativas por deterioro Notas 4,5,10.1y 28.7 (249.469,30) 4.140.023,82
Variacion de provisiones Nota 22 - 937.338,00
Imputacion de subvenciones Nota 24 (43.609,34) 176.893,98
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado Nota 28.7 (1.537.929,29)
Ingresos financieros Nota 28.5 (152.518,31) (3.741.146,31)
Gastos financieros Nota 28.6 5.567.189,59 5.606.304,50
Diferencias de cambio 46.967,97 (29.812,42)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros Nota 8 749.703,81 (4.518.258,90)
Resultado puesta en equivalencia (1.619.544,47) -
Cambios en el capital corriente (7.999.868,46) (5.655.876,54)
Existencias 44.461,16 5.179,04
Deudores y otras cuentas a cobrar (661.924,03) (9.577.424,31)
Otros activos corrientes (660.742,75) 3.265.414,68
Acreedores y otras cuentas a pagar (5.020.748,52) (1.104.808,18)
Otros pasivos corrientes - (212.679,48)
Otros activos y pasivos no corrientes (1.700.914,32) 1.968.441,71
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.224.693,63) (1.428.236,60)
Pagos de intereses (1.453.324,88) (1.442.455,71)
Cobros de intereses 152.518,31 14.219,11
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios 76.112,94 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
CONSOLIDADOS (5.178.268,02) (7.187.491,32)
Pagos por inversiones (6.162.090,27) (7.210.930,12)
Empresas del grupo y asociadas - (31.690,32)
Inmovilizado intangible (4.427.200,97) (5.877.754,81)
Inmovilizado material (362.368,76) (792.563,28)
Otros activos financieros (1.372.520,54) (508.921,71)
Cobros por desinversiones 983.822,25 23.438,80
Empresas del grupo y asociadas - 20.087,71
Otros activos financieros 983.822,25 3.351,09
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
CONSOLIDADOS (5.394.092,94) (3.911.026,99)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio Nota 17 } (337.279,10)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad dominante - (337.279,10)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (5.394.092,94) (3.573.747,89)
Emision:
Deudas con entidades de crédito Nota 12 - 2.094.391,76
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 240.215,27
Devolucion y amortizacion de: - -
Deudas con entidades de crédito Nota 12 (3.024.198,38) (2.124.040,28)
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Pasivos financieros por derechos de uso Nota 7 (1.768.215,98) (1.367.794,87)
Otras deudas Nota 12 (601.678,58) (2.416.519,77)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (7.297.543,09) (2.838.719,85)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11.776.125,07 14.614.844,92
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 4.478.581,98 11.776.125,07

(*) Cifras re-expresadas (ver Nota 2.c)
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADE DEPENDIENTES

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1) Actividad del Grupo

AGILE CONTENT, S.A. (en adelante, “la Sociedad” o “la Sociedad Dominante’), anteriormente
AGILE CONTENTS, S.L., fue constituida en Barcelona, el 24 de abril de 2007.

El domicilio social de la Sociedad Dominante se encuentra en Gran Via de Don Diego Lépez de
Haro 45, Planta 1? (Edificio Sota), 48009, Bilbao.

Desde el 19 de noviembre de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en BME Growth
(antiguamente denominado “Mercado Alternativo Bursatil”).

Tal y como se indica en las notas 17 y 24 de la memoria consolidada adjunta, con fecha 14 de
diciembre de 2025, la sociedad Valle Surf Bidco, S.L. ha formulado una oferta publica de
adquisicion voluntaria de la totalidad de las acciones de Agile Content dirigida a todos sus
accionistas.

El Oferente es una sociedad integramente participada por: ONCHENA, S.L., KEY WOLF, S.L.U,;
y THE NIMO’S HOLDING, S.A., los cuales son accionistas directos o sociedades del grupo de
accionistas directos de Agile Content.

Los principales términos y condiciones de la Oferta son los siguientes:
- Precio de la Oferta: 2,20 euros / accion y pagadero en efectivo.
- Plazo de aceptacion: desde el 17 de diciembre de 2025 hasta el 20 de enero de 2026.

Con fecha 20 de enero de 2026 finalizo6 el plazo de aceptacion de la oferta publica de adquisicion
voluntaria de Valle Surf Bidco, S.L. sobre la totalidad de las acciones representativas del capital
social de Agile Content dirigida a todos sus accionistas. La Oferta fue aceptada por accionistas
titulares de 21.592.522 acciones, representativas del 93,04% de las acciones a las que se dirigio.

Con fecha 29 de enero de 2026 se liquido la Oferta quedando la Sociedad Dominante con los
siguientes accionistas:

- Valle Surf Bidco, S.L. 93,04% participacion
- Otros accionistas minoritarios 5,78%

- Autocartera 1,18%

(Continua)
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Su actividad consiste en la consultoria informatica, el desarrollo de aplicaciones de software para
la produccion y la distribucién de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios
digitales, asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social, como, por
ejemplo:

* La consultoria informatica y el desarrollo de software, asi como la comercializacion de los
mismos.

» La realizacion de disefio y el desarrollo de aplicaciones software para la produccion y
distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

» La prestacion de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones software para la
produccion y distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios
digitales.

» El arrendamiento de hardware y software, asi como la gestion integral de servicios de
mantenimiento y monitorizacion.

= El disefio de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales, la asesoria sobresu
produccion y distribucion, La intermediacion comercial entre agentes vinculados al consumo
digital de contenidosy servicios, Las actividades integrantes del objeto social podran ser
desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto mediante la participacion en sociedades,
agrupaciones,asociaciones o, en general entidades con o sin personalidad juridica como
objeto opropdsito idéntico o analogo.

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas sociedades y
ostenta, directa ¢ indirectamente, el control de diversas sociedades.

En el Anexo I se incluye la informacion sobre las sociedades dependientes incluidas en la
consolidacion del Grupo.

1.2) Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025, el perimetro de
consolidacion del Grupo ha experimentado diversas variaciones.

Las sociedades Agile Advertisement, S.L. y Agile Content Inversiones S.L. han sido objeto de un
proceso de fusion por absorcion por parte de ésta tltima. Agile Content Labs, S.L. y Fon Labs, S.L.
también han sido objeto de un proceso de fusion por absorcidon por parte de ésta ultima. Dichas
fusiones no han tenido impacto en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Por ultimo, con fecha 9 de diciembre de 2025 se aprueba por el entonces socio tnico de la sociedad
del Grupo, Over the Top Networks Ibérica, S.L. una ampliacion de capital social mediante la
compensacion de créditos con prima de asuncidn en la cantidad de 12.804 euros con la creacion de
12.804 nuevas participaciones sociales de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas y con una

(Continua)



© agiletv

3
AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADE DEPENDIENTES

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2025

prima de asuncion global por importe de 8.514.031 euros, equivalente a 664,95 euros por cada
nueva participacion social. Las nuevas participaciones son asumidas integramente por la Sociedad
Dominante del Grupo, Agile Content, S.A. por lo que se modifica la estructura, perdiendo asi el
cardcter unipersonal, y quedando repartido como se indica seguidamente:

- Over The Top Networks, S.A. que ostenta 3.000 participaciones sociales a 1,00 euros de
valor nominal vy,

- Agile Content, S.A. que ostenta 12.804 participaciones sociales a 1,00 euros de valor
nominal.

Esta operacion no ha tenido impacto en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024, la unica

variacion en el perimetro de consolidacion del Grupo se encuentra detallada en las notas 2.c y 8 de
la memoria consolidada adjunta.

NOTA 2., BASES DE_PRESENTACION DE_LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

a) Imagen Fiel

Estos estados financieros consolidados se han elaborado a partir de los registros contables de la
Sociedad Dominante y de las sociedades dependientes y se han preparado de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (en adelante
NIIF-UE), de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de normas internacionales de
contabilidad, y demds disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan
de aplicacion con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada de Agile Content, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2025, de los resultados consolidados de sus operaciones, de los flujos de efectivo
consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado en dicha fecha.

En la Nota 3 se resumen las politicas contables y criterios de valoracion mas significativos que han
sido aplicados en la elaboracion de estos estados financieros consolidados.

b) Marco normativo de informacidn financiera aplicable al grupo

Los estados financieros consolidados adjuntos del periodo terminado el 31 de diciembre de 2025
se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
para su utilizacion en la Unidn Europea (en adelante, “NIIF-UE”) y aprobadas por los Reglamentos
de la Comision Europea, vigentes al 31 de diciembre de 2025, las interpretaciones CINIIF y la
legislacién mercantil aplicable a las entidades que preparan informacion conforme a las NIIF-UE.

(Continua)
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No se han aplicado de forma anticipada normas e interpretaciones que, habiendo sido aprobadas
por la Comision Europea no hubieran entrado en vigor al 31 de diciembre de 2025.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el enfoque del coste histdrico
modificado en aquellos casos establecidos por las propias NIIF-UE en las que determinados activos

se valoran a su valor razonable.

¢) Comparacién de la informacion

Estas cuentas anuales consolidadas incluyen s6lo a efectos comparativos, las cifras de cada uno de
los epigrafes del estado de situacion financiera consolidado correspondientes a 31 de diciembre
2024, asi como de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, del estado consolidado de
ingresos y gastos reconocidos, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y del estado
consolidado de flujos de efectivo consolidado las cifras correspondientes al ejercicio 2024, que se
han obtenido mediante la aplicacion de las NIIF-UE.

Tal y como se indica en las notas 8 y 12, Con fecha 3 de diciembre de 2024, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante tom6 la decision de enajenar el negocio de Agile
Devices desarrollado por Wetek, sujeto a la aprobacion por parte del socio minoritario de la
sociedad Wetek — Solucdes Tecnoldgicas, S.A. de un acuerdo de control conjunto de la sociedad.
En fecha 20 de diciembre de 2024 el Grupo alcanzé el acuerdo de control conjunto con Growth
Inov — Fundo de Capital de Risco (accionista minoritario de la sociedad Wetek — Solucdes
Tecnologicas, S.A.). Por todo lo anterior, a dicha fecha el negocio de Agile Devices desarrollado
por Wetek procedid a salir del perimetro de consolidacion del Grupo, pasando a valorarse la
participacion que ostenta el Grupo en Wetek — Solugdes Tecnoldgicas, S.A. y sociedades
dependientes bajo el método de puesta en equivalencia, valorada a valor razonable, y la posterior
reclasificacion de la inversion como Activo no corriente mantenido para la venta (Nota 8).
Asimismo, tal y como se indica en la nota 8 de la memoria consolidada adjunta, durante el ejercicio
2025 el Consejo de Administracion del Grupo ha decidido el cese de su intencionalidad de la
enajenacion de la sociedad Wetek — Solugdes Tecnoldgicas, S.A. por lo que, en consecuencia, ha
procedido reclasificar el valor de dicha participacion desde el epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” a “Participaciones en sociedades asociadas, puestas en equivalencia” en
el Balance consolidado adjunto (Nota 9) y re-expresar la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada y el estado de flujos de efectivo consolidado adjuntos segun lo dispuesto en la NIIF5.

d) Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo ha registrado un resultado negativo por importe de
1.032.547,35 euros (frente al resultado positivo de 1.747.475,17 euros obtenido al 31 de diciembre
de 2024). Asimismo, el balance consolidado a dicha fecha refleja un fondo de maniobra negativo
de 27.280.471,92 euros (mientras que a 31 de diciembre de 2024 el fondo de maniobra ascendia
a un importe positivo de 11.145.582,29 euros).

La Direccion del Grupo ha elaborado un plan de negocios, aprobado por el Consejo de
Administracion, que contempla ingresos recurrentes derivados de acuerdos suscritos con clientes

(Continua)
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relevantes del sector en el que opera. Estos ingresos se sustentan en contratos firmados con
operadores de primer nivel en el ambito de las telecomunicaciones, los cuales cuentan con una
amplia base de usuarios finales.

De acuerdo con las estimaciones de la Direccion, el plan de negocios para el préximo ejercicio y
los siguientes prevé un crecimiento progresivo, apoyado tanto en la evolucion reciente del nimero
de usuarios registrados en el sector como en diversos estudios de mercado de caracter
independiente. Las principales hipotesis incluidas en dicho plan se centran en:

I. la obtencion de ingresos derivados de la actividad desarrollada por el Grupo tras la
implantacién de su nuevo modelo de negocio y la formalizacion de acuerdos estratégicos con
clientes clave;

II. el crecimiento ordenado de la plantilla necesario para atender las expectativas de evolucion
tecnologica; y

III.  otros gastos operativos asociados al desarrollo de la actividad.

A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales consolidadas, la Direccion del Grupo considera
que las previsiones incluidas en el citado plan de negocios se estan cumpliendo conforme a lo
esperado.

Asimismo, el principal accionista de la sociedad dominante del Grupo Agile ha manifestado
expresamente que prestara el apoyo financiero necesario para posibilitar el cumplimiento de los
compromisos y de las obligaciones de pago contraidas por el Grupo, y asegurar la continuidad de
sus operaciones.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado las cuentas
anuales consolidadas atendiendo al principio de empresa en funcionamiento.

e) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda
funcional y de presentacion del Grupo.

f) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

(Continua)
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En la preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo, los Administradores han
realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han
realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2025. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, podrian surgir
acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo cual se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2025,
que llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos en el valor de los
activos o pasivos en el futuro son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente para los fondos de comercio. Para determinar este valor recuperable, los
Administradores del Grupo estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de la
unidad generadora de efectivo de la que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de
que se cumplan los presupuestos de los proximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de
descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a la unidad generadora de
efectivo. En la Nota 5 se analizan las hipotesis utilizadas para calcular el valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo y se incluye un anélisis sobre la sensibilidad frente a cambios en
las hipdtesis.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas
para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo
en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo
de reversion de las diferencias temporarias imponibles. El Grupo tiene registrados activos por
impuesto diferido al 31 de diciembre de 2025 por importe de 244.714,01 euros (698.115,38 euros
al 31 de diciembre de 2024) correspondientes a las diferencias temporarias deducibles (Nota 20).
Adicionalmente, el Grupo tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2025 por 77.664.326,26 euros (70.023.235,91 euros al 31 de diciembre de 2024) para
las que no se han registrado los correspondientes activos por impuesto diferido.

(Continua)
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Pasivos contingentes

La Sociedad Dominante se encuentra inmersa en un procedimiento sancionador en materia de
subvenciones por la reclamacion del Director de la Agencia Estatal de Investigacion, actuando en
competencia delegada por parte de la Ministra de Ciencia, Innovacion y Universidades en virtud
de lo dispuesto en el articulo 27.2.b) de la Orden CNU/670/2024, de 25 de junio, por la que se
delegan competencias (BOE n° 158, de 1 de julio). El inicio del presente procedimiento trae su
causa en el contenido del informe de control financiero de subvenciones 2021/1072, realizado por
la Division de Control e Informacion de Subvenciones de la Oficina Nacional de Auditoria,
dependiente de la Intervencion General de la Administracion del Estado, con relacion a la ayuda
RTC-2016-5503-7, todo ello en virtud de lo establecido en los articulos 67.2 de la Ley 38/2003, de
17 de noviembre, 102.2 y 103.1 del Real Decreto 887/2006, de 21 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento de la Ley 38/2003, de 17 de noviembre, General de Subvenciones y 61.1 de la Ley
39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento Administrativo Comun de las Administraciones
Publicas. En este sentido, el Grupo ha registrado a 31 de diciembre de 2025 una provision por otras
responsabilidades por importe de 937.338,00 euros (937.338,00 euros a 31 de diciembre de 2024),
siguiendo la recomendacion de sus asesores legales en funcion del mejor estimado a la fecha (Nota
23).

Periodo de arrendamiento

El periodo de arrendamiento es el periodo no cancelable del arrendamiento, ademés de (1) los
periodos cubiertos por una opcion de extension del arrendamiento, siempre que se posea una certeza
razonable de que se ejercerd; y (ii) los periodos cubiertos por una opcion de cancelar el
arrendamiento, siempre que se posea una certeza razonable de no ejercerla. El Grupo evalua si es
razonablemente cierto ejercer la opcion de renovar. Es decir, considera todos los factores
pertinentes que crean un incentivo econémico para renovar. Después de la fecha de inicio, el Grupo
revalta el plazo de arrendamiento si hay un evento significativo o cambio en las circunstancias que
esté bajo su control y afecte a su capacidad para ejercer, o no ejercer, la opcion de renovacion. En
general, el plazo de arrendamiento del Grupo es el equivalente al periodo no cancelable, salvo en
aquellos casos en los que ya existe una decision de renovar el contrato.

En consecuencia, la evaluacion del periodo de arrendamiento es una estimacion critica y un dato
clave para calcular el importe del pasivo por arrendamiento dado que el periodo de arrendamiento
determina qué pagos por arrendamiento se incluyen en la valoracion del pasivo por arrendamiento.
El Grupo revisa regularmente el periodo de arrendamiento por si se producen cambios.

Planes de incentivos

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacion en ganancias o de los planes de incentivos
a trabajadores cuando existe una obligacion presente, legal o implicita como consecuencia de
sucesos pasados y se puede realizar una estimacion fiable del valor de la obligacion. Si bien estas
se calculan en funcidn de la mejor informacién disponible al cierre de cada ejercicio, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
ejercicios.

(Continua)
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Activos no corrientes mantenidos para la venta

La valoracion de los activos no corrientes mantenidos para la venta correspondientes a inversiones
financieras en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas requiere la realizacion
de estimaciones con el fin de determinar su valor razonable. Para determinar este valor razonable,
los Administradores del Grupo solicitan la elaboracioén de un informe de valoracidn por parte de un
experto independiente, a partir de proyecciones financieras en condiciones de mercado mediante
un descuento de flujos de caja y el contraste de resultados (mediante multiplos de mercado, en caso
de haber comparabilidad). Para el descuento de flujos de caja se utiliza una tasa de descuento
apropiada. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los
préoximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la
prima de riesgo asociada a la unidad generadora de efectivo. En la Nota 8 se analizan las hipotesis
utilizadas para calcular el valor razonable de los activos no corrientes mantenidos para la venta
correspondientes a inversiones financieras en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y
asociadas.

¢) Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estos estados financieros consolidados son
las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024, ya que ninguna de las normas, interpretaciones o modificaciones que son
aplicables por primera vez en este ejercicio ha tenido impacto en las politicas contables del Grupo.

Nuevas NIIF v Enmiendas a NIIF no efectivas a 31 de diciembre de 2025:

El Grupo tiene la intencién de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas
emitidas por el IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Unidén Europea, cuando entren en
vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo esta actualmente analizando su impacto, en funcion de
los anélisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacién inicial no tendrd un impacto
significativo sobre sus estados financieros consolidados ni estados financieros consolidados.

(Continua)
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Fecha de Fecha de Fecha de

adopcion por | aplicacion en | aplicacion del
Norma, interpretacion o modificacion la UE la UE IASB
Mejoras anuales (volumen 11) (nota 1) 9 julio 2025 | 1 enero 2026 | 1 enero 2026
Clasificacion y medicion de Instrumentos 28 mayo 1 enero 2026 | 1 enero 2026
Financieros (Modificaciones a las NIIF 9 y 2025
NIIF 7)
Contratos referidos a la electricidad 30 junio 2025 | 1 enero 2026 | 1 enero 2026
dependiente de la naturaleza (Modificaciones
a las NIIF 9 y NIIF 7)
NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar Pendiente Pendiente 1 enero 2027
en los estados financieros
Modificaciones a la NIC 1 Efectos de Pendiente Pendiente 1 enero 2027
cambios en los tipos de cambio: Conversion a
una moneda de presentacion
hiperinflacionaria (nota 1)
NIIF 19 Subsidiarias sin Obligacién Publica Pendiente Pendiente 1 enero 2027
de Rendir Cuentas: Informacion a Revelar
(nota 1)

Para las normas que entran en vigor a partir del 1 de enero de 2026 y siguientes, el Grupo se
encuentra realizando una primera evaluacion preliminar de los impactos que la aplicacion futura de
estas normas podria tener en los estados financieros consolidados una vez entren en vigor.

En abril de 2024, el IASB emitié la NIIF 18 Presentacion e informacion a revelar en los estados
financieros, que sustituird a la NIC 1 y serd de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose su adopcidon anticipada. La norma
introduce nuevos requerimientos en materia de estructura y presentacion de los estados financieros,
incluyendo subtotales obligatorios y criterios revisados de agregacion y desagregacion, asi como la
inclusion de Medidas Alternativas de Rendimiento en las notas de la memoria.

El Grupo esta analizando e interpretando los posibles efectos derivados de la aplicacion de la NIIF
18 en la presentacion de sus estados financieros consolidados. A la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas se estima que las principales modificaciones se daran en la
estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con la incorporacion de los nuevo
subtotales y reclasificaciones de partidas en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otro lado, el Grupo no estima impactos significativos en sus estados financieros consolidados

derivados de la aplicacion del resto de nuevas normas e interpretaciones emitidas y pendientes de
entrada en vigor

(Continua)
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NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Principios de Consolidacién

El Grupo ha seguido los siguientes principios basicos:

e Se consideran sociedades dependientes, aquellas sobre las que la Sociedad Dominante, directa
o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. El Grupo considera que mantiene el
control cuando tiene el poder sobre la filial, la exposicion o el derecho a los resultados variables
de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que pueda influir en el importe
de esos retornos.

e Losingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en los estados
financieros consolidados desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el Grupo
obtiene efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la
consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido control.

e Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

e Las politicas contables de las sociedades dependientes se han homogeneizado a las politicas y
criterios contables del Grupo, para su adaptacion a las NIIF-UE.

e Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso
de consolidacion estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de
la Sociedad Dominante.

e FEl estados de situacion financiera consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada,
el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo
consolidados, incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion, asi
como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y transacciones entre
las sociedades que consolidan, previo a su conversion de las normas y principios contables
nacionales a los contemplados en las NIIF-UE.

e Los activos y pasivos de las filiales cuya moneda funcional es distinta al euro han sido
convertidos a euros utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del ejercicio y
los fondos propios al tipo de cambio histérico (el vigente a la fecha de la primera consolidacion).
Las cuentas de pérdidas y ganancias de estas sociedades se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio medios del ejercicio.

(Continua)
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e El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad Dominante, que
esta formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le corresponde, en virtud de la
participacion financiera, del resultado obtenido por las sociedades dependientes. En el caso de
las nuevas sociedades integradas en el perimetro de consolidacion, solamente se han recogido
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada las operaciones posteriores a la toma efectiva
de control. Los resultados generados por las sociedades adquiridas antes de la fecha de la
combinacion de negocios han sido registrados en las reservas en sociedades consolidadas.

e La eliminacion inversion/patrimonio neto de las sociedades dependientes se ha efectuado
compensando la participacion de la Sociedad Dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha participacion a la fecha de
adquisicion, registrado por su valor razonable a dicha fecha.

b) Participaciones en empresas asociadas

Son registradas por el método de la participacion o puesta en equivalencia, es decir, la inversion se
registra inicialmente al coste, y se incrementa o disminuye su importe en libros para reconocer la
porcion del resultado de la entidad participada atribuible al Grupo desde la fecha de adquisicion.

La porcion de los resultados del ejercicio de la entidad participada se imputa en el estado de
resultado global consolidado del Grupo. Las distribuciones recibidas reducen el importe de la
inversion.

Los cambios del patrimonio neto de la entidad participada, como consecuencia de cambios que no
hayan tenido efecto en sus resultados, se reconocen directamente como cambios en el patrimonio
neto del Grupo.

La valoracion de las inversiones integradas por el método de la participacion se determina mediante
la comparacion de su importe recuperable (el mayor entre el valor de uso y el valor razonable,
menos los costes de venta) con su importe en libros.

¢) Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro registradas.

(Continua)
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Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evalta la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Gastos de Investigaciéon v Desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo activados estan especificamente individualizados por
proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

Asimismo, la Direccion del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad
econdmico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante
su vida util, a razoén de un 20% anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan las siguientes condiciones:

e Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

e La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

¢ Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso en
que el Grupo tenga la intencion de su explotacion directa, como para el de la venta a un tercero
del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

e Larentabilidad economico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

e La financiacion del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademas, esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para
completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

e Existe una intencién de completar el activo intangible.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalua si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
activado como desarrollo, en cuyo caso, se estiman los importes recuperables y se efectuan las
correcciones valorativas necesarias. Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de
un elemento activado como desarrollo cuando su valor contable supera a su importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de enajenacion o
disposicion por otra via y su valor en uso.

(Continua)
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Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos activados como desarrollo, asi como
su reversion, cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Asimismo, cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémico-
comercial de los proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la correspondiente
patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacioén de la propiedad industrial, asi
como los costes de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes. Se presumird, salvo
prueba en contrario, que la vida 1til de la propiedad industrial es de diez afios.

Aplicaciones Informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas
desarrolladas por el Grupo que cumplen con las condiciones indicadas anteriormente para la
activacion de los gastos de desarrollo, asi como de los costes de las adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida util estimada de 5 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de estas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su activo” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada en el ejercicio en que se producen.

Fondo de Comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo
¢éste el exceso del coste de la combinacion de negocios respecto al valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Tras el reconocimiento inicial, los fondos de comercio se valoran a su coste menos, en su caso, las
pérdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Las pruebas de deterioro
de valor se realizan semestralmente, o con mas frecuencia, si los acontecimientos o cambios de las
circunstancias indican que el valor en libros pueda haberse deteriorado siendo la politica del Grupo
realizar las pruebas semestralmente, consistente en analizar el valor actualizado de los flujos de
efectivo esperados de cada una de las sociedades participadas que los han generado.
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© agiletv

14
AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADE DEPENDIENTES

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2025

Cartera de clientes
La cartera de clientes es originada fruto de:

a) La asignacion de las plusvalias puestas de manifiesto en las combinaciones de negocios
descrita en la Nota 5.

b) Adquisicion de cartera de clientes en sociedades del Grupo, descrita en la Nota 5.

Dichas carteras de clientes se encuentran asignadas a una serie de clientes concretos a modo de
unidades generadoras de efectivo.

Los indicios de deterioro de la cartera de clientes se obtienen tanto de fuentes internas, evidencia
de deterioro de una cuenta de clientes, y/o de fuentes externas, cambios significativos con una
incidencia adversa sobre la entidad, referentes al entorno legal, econémico, tecnoldgico o de
mercado.

¢) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de
negocio es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

El precio de adquisicion o coste de produccion incluye, en su caso, los gastos financieros
correspondientes a financiacion externa devengados durante el periodo de construccién o
fabricacion hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesiten mas
de un afio para entrar en condiciones de uso.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias consolidada. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una
vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza linealmente en

funcion de los anos de vida util estimada, que constituyen el periodo en el que el Grupo espera
utilizarlos, segun el siguiente cuadro:
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Porcentaje Aiios de vida
anual (*) util estimados
Instalaciones técnicas 10% 10
Mobiliario 10% 10
Equipos informaticos 25-33% 3-4

(*) Se identifican los porcentajes mdximos. En algunos casos, el Grupo aplica la amortizacién acelerada.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

d) Deterioro de valor de activos intangibles

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalta si existen indicios de que algn activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios,
se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de Enajenacion o
disposicion por otra via y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe
recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los
riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe
recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos
activos, entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos
que generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos
o grupos de activos.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad Dominante para la realizacion de
dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, los calculos de
deterioro se efectian elemento a elemento, de forma individualizada.
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La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por
mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios. Los
principales componentes de dicho plan son los siguientes:

e Proyecciones de resultados y de EBITDA
e Proyecciones de deuda financiera neta
Otros variables que influyen en el calculo del valor recuperable son los siguientes:

e Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos.

e Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las
mejores estimaciones disponibles, siendo €stas consistentes con la informacion procedente
del exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

En la Nota 5 se indica de forma detallada el criterio de valoracion seguido para calcular el valor
recuperable del fondo de comercio, asi como de las aplicaciones tecnoldgicas desarrolladas
internamente y la propiedad industrial.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten (circunstancia no
permitida en el caso especifico de la cartera de clientes) cuando las circunstancias que las motivaron
dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente
el correspondiente deterioro del valor.

e) Arrendamientos

El Grupo evalua si un contrato es o contiene un contrato de arrendamiento, al inicio de un contrato.

El Grupo reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento para todos los
contratos de arrendamiento en los que es el arrendatario, excepto los arrendamientos a corto plazo
(definidos como arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos) y
arrendamientos de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, el Grupo reconoce los pagos
del arrendamiento como un gasto operativo de forma lineal durante el plazo del arrendamiento, a
menos que exista otra base sistematica mas representativa del marco temporal en el que se
consumen los beneficios econdmicos del activo arrendado.
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En los contratos que contienen uno o mas componentes de arrendamiento y distintos de
arrendamiento, el Grupo considera todos los componentes como un unico componente de
arrendamiento.

En la fecha de inicio de un arrendamiento, se reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento, incluyendo en el momento inicial las prorrogas cuyo ejercicio se consideren
razonablemente ciertas, y un activo que representara el derecho a usar el activo subyacente durante
el plazo del arrendamiento. El activo por derecho de uso se compone del importe del pasivo por
arrendamiento, cualquier pago por arrendamiento realizado en o con anterioridad a la fecha de
comienzo, menos los incentivos recibidos y los costes iniciales directos incurridos.

Al evaluar las prérrogas en la valoracion de los contratos de arrendamiento, el Grupo considera,
entre otros aspectos, el derecho contractual reconocido al arrendatario de ejercitar una prorroga al
contrato y los planes de negocio, proyecto u activo a los que se asocia el contrato de arrendamiento.

Al entenderse que las inversiones en activo relacionadas con el arrendamiento son relevantes, existe
un incentivo econdmico significativo que hace razonablemente cierto el ejercicio por parte del
arrendatario de su posibilidad de prorroga.

Los arrendatarios estan obligados a revaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos
eventos. El arrendatario generalmente reconoce el importe de la reevaluacion del pasivo por el
arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso, hasta que éste se reduce a cero y
posteriormente en resultados.

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento a una tasa
actualizada, si se produce un cambio en el plazo de arrendamiento o un cambio en la expectativa
de ejercicio de la opcion de compra del activo subyacente.

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento si se produce un cambio en los importes esperados
a pagar de una garantia de valor residual o un cambio en el indice o tasa utilizado para determinar
los pagos, incluyendo un cambio para reflejar cambios en las rentas de mercado una vez se produce
una revision de las mismas.

El Grupo reconoce una modificacién del arrendamiento como un arrendamiento separado si ésta
aumenta el alcance del arrendamiento afiadiendo uno o mas derechos de uso y el importe de la
contraprestacion por el arrendamiento aumenta por un importe consistente con el precio individual
por el aumento del alcance y cualquier ajuste al precio individual para reflejar las circunstancias
particulares del contrato.

Si la modificacion no resulta en un arrendamiento separado, en la fecha de modificacion, el Grupo
asigna la contraprestacion al contrato modificado segun lo indicado anteriormente, vuelve a
determinar el plazo de arrendamiento y reestima el valor del pasivo descontando los pagos
revisados al tipo de interés revisado. El Grupo disminuye el valor contable del activo por derecho
de uso para reflejar la finalizacion parcial o total del arrendamiento, en aquellas modificaciones
que disminuyen el alcance del arrendamiento y registra en resultados el beneficio o pérdida. Para
el resto de las modificaciones, el Grupo ajusta el valor contable del activo por derecho de uso.
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Para el célculo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento financiero se utiliza el
tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del
arrendatario para operaciones similares. La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo
del arrendamiento y se imputa en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente
se registran como gastos del ejercicio en que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el Balance consolidado como consecuencia de los arrendamientos se
encuentran valorados a coste menos la amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segun
su naturaleza, ajustados por cualquier reestimacion del pasivo por arrendamiento.

El Grupo aplica los criterios de deterioro de valor de activos no corrientes al activo por derecho de
uso.

El Grupo registra los pagos variables que no se han incluido en la valoracion inicial del pasivo en
resultados del ejercicio en el que se producen los hechos que desencadenan su desembolso.

En relacion con el estado de flujos de efectivo consolidado, el Grupo registra los pagos de principal
por los contratos de arrendamiento dentro de los “Flujos de efectivo de las actividades de
financiacion”.

f) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econdémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos Financieros:
Presentacion”.

El Grupo reconoce un instrumento financiero en el Balance consolidado cuando se convierte en
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como
emisor o como inversor o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el
Balance consolidado cuando se convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico
conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como inversor o adquirente de aquel.
A efectos de su valoracion, el Grupo clasifica los instrumentos financieros en la categoria de activos
y pasivos financieros valorados a coste amortizado, separando los instrumentos de patrimonio
designados como tales, del resto de activos financieros.

En el caso de los activos financieros, en el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica
todos los activos financieros en una de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el
método de valoracion inicial y posterior aplicable:

e Activos financieros a coste amortizado
e Activos financieros a coste
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En el caso de los pasivos financieros, en el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica
todos los pasivos financieros en una de las categorias enumeradas a continuacion:

e Pasivos financieros a coste amortizado.
e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

consolidada.

Instrumentos financieros hibridos

Un instrumento financiero hibrido es un instrumento que combina, en un mismo contrato un
contrato principal (que no es un derivado) y un derivado implicito.

Se trata de un instrumento que no es un derivado (por ejemplo un bono emitido, un deposito
emitido, un contrato no financiero, etc.) pero que contiene una o varias clausulas que hacen que
algunos de sus flujos de efectivo varien de forma similar a los flujos de efectivo de un derivado
considerado de forma independiente (esto es, que varien en funcién de un determinado tipo de
interés, el precio de un instrumento financiero, el precio de una materia prima cotizada, un tipo de
cambio, un indice de precios o de tipos de interés, una calificacion o indice de caracter crediticio,
o en funcion de otra variable).

El Grupo separa el derivado implicito (y lo reconoce, valora y presenta de manera independiente)
cuando se dan simultdneamente las cuatro condiciones siguientes:

a) El contrato principal no es un activo financiero. Si el contrato principal es un activo
financiero, el instrumento hibrido completo se clasifica en las categorias establecidas para
activos financieros.

b) Las caracteristicas y riesgos econdmicos inherentes al derivado implicito no estan
estrechamente relacionados con los del contrato principal.

b) Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito
cumpliria la definicion de instrumento derivado.

c) El instrumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada.

De esta forma, si se dan las cuatro condiciones, el derivado implicito se contabiliza como un
instrumento financiero derivado independiente, mientras que el contrato principal contabiliza segin
su naturaleza.
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Activos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando est¢ admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

¢ El Grupo mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, el Grupo considera la
frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas
ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

e Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con una
fecha de vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo de interés de mercado
variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta
condicion en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion
inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago
de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(“clientes comerciales™) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores™).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.
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Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada (ingresos financieros), aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que
se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado
se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si procede

contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a coste (Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo No Consolidadas)

El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en
los estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como
subyacente a estas inversiones.

C) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito
en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera
de valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada cuando
no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.
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En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversion el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si
ademads de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza
como un ingreso financiero en funcioén de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Baja de Balance consolidado de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en las que el Grupo retiene los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, solo se produce cuando se han asumido
obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se
cumplen los siguientes requisitos:

e El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
¢ El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero; y

e Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin
retraso significativo, no encontrandose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de efectivo.
Se exceptiia de la aplicacion de este criterio a las inversiones en efectivo o equivalentes al
efectivo efectuadas por el Grupo durante el ejercicio de liquidacion comprendido entre la fecha
de cobro y la fecha de remision pactada con los perceptores eventuales, siempre que los intereses
devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.
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En aquellos casos en los que el Grupo cede un activo financiero en su totalidad, pero retiene el
derecho de administracion del activo financiero a cambio de una comision, se reconoce un activo
o pasivo correspondiente a la prestacion de dicho servicio. Si la contraprestacion recibida es inferior
a los gastos a incurrir como consecuencia de la prestacion del servicio se reconoce un pasivo por
un importe equivalente a las obligaciones contraidas valoradas a valor razonable. Si la
contraprestacion por el servicio es superior a la que resultaria de aplicar una remuneracioén adecuada
se reconoce un activo por los derechos de administracion.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el valor contable
del activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la parte mantenida, incluyendo los
activos correspondientes a los servicios de administracion, en proporcion al valor razonable relativo
de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en otro resultado global, salvo para los instrumentos de patrimonio designados a
valor razonable con cambios en otro resultado global.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que el Grupo,
ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan
en el andlisis del grado de control mantenido. De esta forma:

¢ Si el Grupo no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por
efecto de la cesion.

e Si se ha retenido el control, continia reconociendo el activo financiero por el compromiso
continuo del Grupo en el mismo y registra un pasivo asociado. El compromiso continuo en el
activo financiero se determina por el importe de su exposicion a los cambios de valor en dicho
activo. El activo y el pasivo asociado se valora en funcion de los derechos y obligaciones que el
Grupo ha reconocido. El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo
y del pasivo asociado es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por
el Grupo, cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y
obligaciones mantenidos por el Grupo, si el activo se valora a valor razonable. El Grupo sigue
reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y los
gastos derivados del pasivo asociado.

Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo asociado, se reconocen consistentemente

en resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios generales de reconocimiento expuestos
anteriormente y no se deben compensar.
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Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento
en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los
instrumentos de patrimonio que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos
derechos, salvo que se pueda identificar claramente los instrumentos vendidos y el coste
individualizado de los mismos. Para los instrumentos de deuda, determina el coste a nivel individual
o colectivo de forma consistente con la unidad de cuenta utilizada para determinar el deterioro de
valor.

Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacidon se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada (gasto financiero), aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.
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Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidén de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad del citado Grupo. Los gastos
financieros se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada de acuerdo con el
principio de devengo, y los costes de transaccion se imputardn a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.

Asimismo, el Grupo utiliza acuerdos de confirming pronto pago con entidades financieras para
gestionar sus pagos a proveedores. A través de estos acuerdos, la entidad financiera liquida las
obligaciones con los proveedores a vencimiento, generando un pasivo financiero a favor de la
entidad. Cuando el Grupo opta por esta modalidad, se da de baja la cuenta a pagar contra el
reconocimiento de un pasivo financiero, reflejando la obligacién con la entidad financiera. A
vencimiento de la financiacidn, el pasivo financiero se cancela con una salida de efectivo. Cualquier
costo financiero asociado a este mecanismo se reconoce como gasto financiero en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas vy Ganancias
consolidada.

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite o asume principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo
(por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados (“venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

o Esun instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada (“opcidn de valor razonable”), debido a que:
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o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona
y su rendimiento se evalua sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion
del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen directamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del
ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Baja de Balance consolidado de Pasivos Financieros

El Grupo da de baja de Balance consolidado un pasivo financiero previamente reconocido cuando
se da alguna de las siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para
cancelar la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al
deudor se le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencion de
recolocarlos en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el
nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las
reestructuraciones de deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de €l que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio en que tenga lugar.
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Reestructuracion de deudas

El Grupo, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de deuda con
sus acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de pago del principal a cambio de un tipo de interés
mayor, no pagar y agregar los intereses en un unico pago “bullet” de principal e intereses al final
de la vida de la deuda, etc. Las formas en que esos cambios en los términos de una deuda pueden
llevarse a cabo son varias:

e Pago inmediato del nominal (antes del vencimiento) seguido de una refinanciacion de todo o
parte del importe nominal a través de una nueva deuda (“intercambio de deuda”).

e Modificacion de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento (“modificacion de
deuda”).

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificacion de deuda” con el mismo acreedor, el
Grupo analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original. En caso
de que haya existido un cambio sustancial, el tratamiento contable es el siguiente:

e ¢l valor en libros del pasivo financiero original (o de su parte correspondiente) se da de baja del
Balance consolidado;

e ¢l nuevo pasivo financiero se reconoce inicialmente por su valor razonable;
¢ Jos costes de la transaccion se reconocen contra la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada;

e también se reconoce contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el valor razonable del
nuevo pasivo.

En cambio, cuando tras el andlisis, el Grupo llega a la conclusion de que ambas deudas no tienen
condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma deuda), el tratamiento
contable es el siguiente:

e ¢l pasivo financiero original no se da de baja del Balance consolidado (esto es, se mantiene en
el Balance consolidado);

¢ las comisiones pagadas en la operacion de reestructuracion se llevan como un ajuste al valor
contable de la deuda;

e se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuracion. El coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel
que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

Las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos,
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comision
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pagada, neta de cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual
de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de
interés efectivo de este ultimo.

Ciertas modificaciones en la determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este analisis
cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo, tales como:
un cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracion del pasivo, la reexpresion del pasivo
auna divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo,
entre otros casos.

Deterioro de valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre
el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para
los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.
En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros, el Grupo utiliza
modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros el Grupo utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para
el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
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enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcidn del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion,
netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion,
se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados
por la participada desde la adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor
contable de la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a
dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de
la entidad que recibe el dividendo.

g) Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir
o cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la
fecha de valoracion. El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccion por los
costes de transaccioén en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicidon por otros
medios. No tiene en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una
transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el
valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes
en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para
aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
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en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los modelos y técnicas
de valoraciéon se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles,
asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos
de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para
valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, utilizdndose, si existe, la que haya
demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en cuenta el
uso de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes considerarian al fijar el
precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no
observables o contrastables.

El Grupo evalta la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo activo
que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado que estén
disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en
tres niveles:

e Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

e Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

e Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no est4 basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de
la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se
tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

h) Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningtn resultado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada
por su venta o cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones
propias se registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.
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i) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el Balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o
liquidar en el transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion
o realizacion se espera que se produzca en el plazo méximo de un afio; se mantienen con fines de
negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta
restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

j) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacién del Grupo es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de Balance consolidado. Las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada
del ejercicio en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste historico se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinacion del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, salvo que la variacion del valor de la partida no monetaria se registre en
patrimonio neto consolidado, en cuyo caso las diferencias de cambio correspondientes también se
registran en patrimonio neto consolidado.

k) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion se determina
afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde
de los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes
corresponden al periodo de fabricacion, elaboracion o construccion, en los que se haya incurrido al
ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de
los medios de produccion.
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Dado que las existencias del Grupo no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o
coste de produccion.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. Para las materias primas y otras materias
consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera que los
productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

1) Impuesto sobre beneficios

Las Sociedades espafiolas del Grupo estan sujetas al régimen especial de consolidacion fiscal. En
consecuencia, el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, para dicho grupo fiscal, se
calcula sobre el resultado consolidado, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance consolidado adjunto. Sin embargo, el gasto
consolidado por Impuesto sobre Sociedades se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho
concepto de cada una de las sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los
beneficios economicos individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como
los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada o directamente en el Patrimonio Neto
Consolidado, segun corresponda.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, a su vez, los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en
que resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicion se reconoce un activo por
impuesto diferido por:

a) Por las diferencias temporarias deducibles.
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b) Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales.

c) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes aplicar
fiscalmente.

En cada cierre de alance consolidado, se analiza el valor contable de los activos por impuestos
diferidos registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre
su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el Balance consolidado y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

m)Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquellos
activos cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de
por su uso continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

e Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los términos
usuales y habituales para su venta.

e Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su
valor razonable menos los costes de enajenacion o disposicion por otra via, excepto los activos por
impuesto diferido, los activos procedentes de retribuciones a los empleados y los activos
financieros que no corresponden a inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que
se valoran de acuerdo con sus normas especificas. Estos activos no se amortizan y, en caso de que
sea necesario, se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de enajenacion o disposicion por otra via.

Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con las mismas reglas
indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valoracion, el grupo de elementos de forma
conjunta se valora por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los costes de
enajenacion o disposicidn por otra via.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta”.

n) Periodificaciones
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Las periodificaciones de activo que tiene el Grupo corresponden a gastos anticipados,
principalmente a pagos anticipados de servicios.

De la misma manera, las periodificaciones de pasivo corresponden a ingresos anticipados, cuya
facturacion ha sido realizada pero el devengo de la misma no ha sido realizado. Basicamente, se
tratan de licencias y mantenimientos con terceros.

0) Ingresos y gastos

Para el registro contable de ingresos, el Grupo sigue un proceso que consta de las siguientes etapas
sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

¢) Determinar el precio de la transaccidn, o contraprestacion del contrato a la que el Grupo
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios
comprometida con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en
funcion de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando el Grupo cumple una obligacion
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio;
cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de
forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido serd el importe
asignado a la obligacion contractual satisfecha.

El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a
cumplir).

Para cada obligacion a cumplir que se identifique, el Grupo determina al comienzo del contrato si
el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que la sociedad disponga de informacion fiable para realizar la mediacion
del grado de avance.
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Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se
espere recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al cliente,
deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que el
Grupo pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y
los gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Asimismo, el Grupo reconoce los ingresos por prestaciones de servicios a lo largo del tiempo, a
medida que va incurriendo en los costes asociados.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares contaminados,
eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan
al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio del Grupo con el objeto de ser
utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del
epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

q) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Los pagos a empleados mediante la emision de instrumentos de patrimonio de la Sociedad
Dominante se registran mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Si los instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables de forma inmediata en
el momento de la concesion, los servicios recibidos se reconocen con cargo a resultados con el
consiguiente aumento de patrimonio neto.

El Grupo determina el valor razonable de los instrumentos concedidos a los empleados en la fecha
de concesion, Las condiciones de mercado y otras condiciones no determinantes de la
irrevocabilidad se consideran en la valoracion del valor razonable del instrumento. El resto de las
condiciones para la irrevocabilidad se consideran ajustando el nimero de instrumentos de
patrimonio incluidos en la determinacion del importe de la transaccion, de forma que finalmente el
importe reconocido por los servicios recibidos se base en el nimero de instrumentos de patrimonio
que eventualmente se van a consolidar. En consecuencia, el Grupo reconoce el importe por los
servicios recibidos durante el periodo para la irrevocabilidad en base a la mejor estimacion del
nimero de instrumentos que se van a consolidar.
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r) Subvenciones, Donaciones y Legados

Las subvenciones se reconocen cuando existe una seguridad razonable de que se recibird la
subvencion y se cumpliran todas las condiciones impuestas. Cuando la subvencion esta relacionada
con una partida de gastos, se reconoce como ingreso de forma sistematica durante el periodo en
que se registran los gastos relacionados, para los que la subvencion se ha otorgado como
compensacion. Cuando la subvencion estd relacionada con un activo, se registra como ingreso
linealmente durante la vida util esperada del activo correspondiente.

Cuando el Grupo recibe subvenciones mediante activos no monetarios, el activo y la subvencion
se contabilizan a su valor nominal y se van registrando linealmente en el estado de resultados
durante la vida 1til del activo, en base a su patrén de consumo.

La NIC 20.24 permite dos maneras alternativas de presentar las subvenciones oficiales relacionadas
con los activos. El Grupo ha optado por presentar las subvenciones en el estado de situacion
financiera como ingresos diferidos y reconociéndolas sistematicamente como ingresos durante la
vida util del activo.

El Grupo tiene concedidos préstamos de Entidades u Organismos Publicos, a tipo de interés cero o
a un tipo inferior al de mercado. Como consecuencia de ello y en aplicacion de la normativa
contable vigente, el Grupo ha procedido a actualizar el valor de los mismos, tomando como
referencia su coste medio de financiacion. El efecto de la actualizacion inicial se registra en base a
la NIC 20 como un ingreso diferido que se reconoce en resultados sobre una base sistematica a lo
largo de la vida 1til del correspondiente activo al que se relaciona.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de
interés por debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La
diferencia entre dicho valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y
el importe recibido, se registra como una subvencion oficial atendiendo a la naturaleza de la
subvencion concedida.

s) Combinaciones de Negocio

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion de acuerdo con la
NIIF 3 “Combinaciones de negocios”.

El Grupo, a la fecha de adquisiciéon de una combinacidon de negocios procedente de una fusion o
escision o de la adquisicion de todos o parte de los elementos patrimoniales de una sociedad,
registran la totalidad de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, asi como, en su caso, la
diferencia entre el valor de dichos activos y pasivos y el coste de la combinacion de negocios.

La fecha de adquisicién es aquélla en la que se adquiere el control del negocio o negocios
adquiridos. Se considera como fecha de adquisicion y toma de control mas habitual la fecha en la
que se firma el contrato de compraventa y se han resuelto de forma positiva, si las hubiera, las
posibles condiciones suspensivas.
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El coste de una combinacion de negocios corresponde a la suma de:

a) Los valores razonables, en la fecha de adquisicion, de los activos entregados, de los pasivos
incurridos o asumidos y de los instrumentos de patrimonio emitidos a cambio de los negocios
adquiridos. La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte
del intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se
reconocen como gasto a medida que se incurren.

b) El valor razonable de cualquier contraprestacion adicional que dependa de eventos futuros o
del cumplimiento de ciertas condiciones, salvo que la contraprestacion diera lugar al
reconocimiento de un activo contingente que motivase el registro de un ingreso en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada, en cuyo caso, dicho activo se valora deduciendo la
diferencia negativa, inicialmente calculada, del importe de su valor razonable. Si el importe de
dicha diferencia negativa fuera superior al valor total del inmovilizado intangible, dicho activo
no se registra. La contraprestacion contingente se clasifica de acuerdo a las condiciones
contractuales subyacentes como activo o pasivo financiero, instrumento de patrimonio o
provision. En la medida en que las variaciones posteriores del valor razonable de un activo o
un pasivo financiero no se correspondan con un ajuste del ejercicio de valoracion, se reconocen
en resultados.

La contraprestacion contingente clasificada como patrimonio neto no es objeto de actualizacion
posterior, reconociendo la liquidacion igualmente en patrimonio neto. La contraprestacion
contingente clasificada como provision, se reconoce posteriormente a valor razonable con
cambios en resultados. Los pasivos contingentes se reconocen hasta su liquidacion, cancelacion
o expiracion por el mayor del importe inicialmente reconocido, menos los importes que deban
imputarse a resultados consolidados segun la norma de valoracion de ingresos de contratos con
clientes y el importe resultante de la norma de valoracion de provisiones.

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se registran,
con caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser
medido con suficiente fiabilidad. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la
medida en que representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor
razonable pueda ser medido con fiabilidad.

Se exceptua de la aplicacion de este criterio a los activos no corrientes o grupos enajenables de los
elementos que se clasifiquen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo
plazo de prestacion definida, las transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio,
los activos y pasivos por impuesto diferido y los activos intangibles surgidos de la adquisicion de
derechos previamente otorgados.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracidon posterior sobre la base
de los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacion y otras
condiciones existentes en la fecha de adquisicion, excepto los contratos de arrendamiento en los
que el negocio adquirido es el arrendador y de seguros.
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El exceso existente entre la contraprestacion entregada, mas el valor asignado a las participaciones
no dominantes y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como
fondo de comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar el importe de la contraprestacion
entregada, el valor asignado a las participaciones no dominantes y la identificacion y valoracion de
los activos netos adquiridos se reconoce en una partida separada de la cuenta de resultados
consolidada.

Si la combinacidon de negocios s6lo se puede determinar de forma provisional, los activos netos
identificables se registran inicialmente por sus valores provisionales, reconociendo los ajustes
efectuados durante el ejercicio de valoracién como si éstos se hubieran conocido en la fecha de
adquisicion, reexpresando, en su caso, las cifras comparativas del ejercicio anterior. En cualquier
caso, los ajustes a los valores provisionales Uinicamente incorporan informacion relativa a los
hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y que, de haber sido conocidos,
hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha. Transcurrido dicho periodo, s6lo se
realizan ajustes a la valoracion inicial por una correccion de error.

El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuesto diferido de la adquirida
no registrados por no cumplir los criterios para su reconocimiento en la fecha de adquisicion, se
contabiliza, en la medida en que no se corresponda con un ajuste del ejercicio de valoracion, como
un ingreso por impuesto sobre beneficios.

t) Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el Balance consolidado como provisiones cuando el Grupo tiene una obligacion actual
(ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para
su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningtn tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada Balance consolidado y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion
actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisidon, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe
un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual el Grupo no esté
obligado a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la
provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurran eventos
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futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos
no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida
de recursos es remota.

u) Transacciones con Partes Vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

- Lasaportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en general,
por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas anuales
consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacion.

- En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran,
en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en
las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores del Grupo consideran que no existen riesgos que

pudieran originar pasivos fiscales significativos.

v) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo.

A efectos del estado de flujos de efectivo consolidado, se incluyen como menos efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de
efectivo del Grupo.
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NOTA 4. FONDO DE COMERCIO

El detalle y movimiento de los fondos de comercio lo largo del ejercicio 2025 de es el siguiente, en

€uros.:
Entradas / . . . v
31/12/2024 . Bajas Diferencias de conversion  31/12/2025
(Dotaciones)
Coste:
Fondo de comercio 36.413.221,92 - - - 36.413.221,92
36.413.221,92 - - - 36.413.221,92
Deterioro:
Fondo de comercio (1.545.148,04) - - - (1.545.148,04)
(1.545.148,04) - - - (1.545.148,04)
Inmovilizado Intangible Neto 34.868.073,88 - - - 34.868.073,88

El detalle y movimiento los fondos de comercio a lo largo del ejercicio 2024, es el siguiente, en

euros.
31/12/2023 Entra‘das / Bajas leerenclz-l's de Salidas del perimetro 31/12/2024
(Dotaciones) conversion (Nota 8)
Coste:
Fondo de comercio 39.991.641,97 - (290.288,15) (8.930,82) (3.279.201,08) 36.413.221,92
39.991.641,97 - (290.288,15) (8.930,82) (3.279.201,08) 36.413.221,92

Deterioro:

Fondo de comercio (105.000,00) (1.545.148,04) - - 105.000,00 (1.545.148,04)
(105.000,00) (1.545.148,04) - - 105.000,00 (1.545.148,04)

Inmovilizado

Intangible Neto 39.886.641,97 (1.545.148,04) (290.288,15) (8.930,82) (3.174.201,08) 34.868.073,88

Fondo de Comercio de Consolidacion

Wetek — Solucdes Tecnoldgicas, S.A.

Si bien el Grupo adquiri6 el 100% de las acciones de la compafiia Wetek con fecha 30 de noviembre
de 2021, la integracion al Grupo se realizo con fecha 1 de octubre de 2021, resultando un fondo de
comercio por importe de 3.255.590,85 euros. En el ejercicio 2024, la compaiiia salié del perimetro
de consolidacion por un importe de 3.174.201,08 euros, habiéndose realizado los ajustes
correspondientes (Nota 8).

Euskaltel, Alma Telecom, TV Alcantarilla v Oriol Fibra

Con fecha 10 de agosto de 2021 se adquirieron las unidades de negocio Euskaltel, Alma Telecom,
TV Alcantarilla y Oriol Fibra, integrando al Grupo Fondos de Comercio por importe de 25.837.000
euros, 456.000,00 euros, 275.000,00 euros y 25.000,00 euros, respectivamente. El valor neto
contable conjunto de los fondos de comercio citados anteriormente a 31 de diciembre de 2025 y a
31 de diciembre de 2024 asciende a un total de 25.536.465,00 euros.
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FON Wireless, LTD.

Con fecha 23 de febrero de 2021, el Grupo adquiri6 el 100% de las acciones de la compaiiia Fon
Wireless, LTD especializada en tecnologia para redes de Wifi, mediante el desembolso de un
importe fijo de efectivo y acciones combinado con un Earn Out basado en el precio de la accion de
la Sociedad Dominante a los cinco afios desde la fecha de compra. En la operacién también fueron
incluidas conjuntamente las acciones de la subsidiaria Fon Labs, S.L.

La integracion al Grupo se realizé con fecha 1 de abril de 2021, generando en dicha fecha un fondo
de comercio por importe de 2.259.103,21 euros, cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de
2025 y a 31 de diciembre de 2024 asciende a 1.201.058,91 euros.

Edgeware AB

Con fecha 3 de noviembre de 2020, el Grupo lanzé una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) en
efectivo a los accionistas de Edgeware AB (sociedad cotizada en el Nasdaq Stockholm, mercado
de valores sueco) con el objetivo de obtener la totalidad de las acciones de dicha compaiiia. Con
fecha 23 de noviembre de 2020 se habian adherido el 90,18% de las acciones en circulacion. El
periodo de subscripcion se amplid hasta el 15 de diciembre de 2020. Como consecuencia de la
adquisicion, el Grupo reconocidé un fondo de comercio por importe de 9.113.771,04 euros cuyo
valor neto contable a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 asciende a 7.469.909,68
euros.

Over The Top Networks, S.A.

Con fecha 23 de junio de 2016, el Grupo adquirié el 100% de participacion de la sociedad Over
The Top Networks, S.A. y a su vez el 100% de las participaciones de esta sobre Over The Top
Networks Ibérica, S.L. y Over The Top Networks International Inc. Como consecuencia de la
adquisicion, el Grupo reconocio un fondo de comercio por importe 1.553.117,23 euros cuyo valor
neto contable a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 asciende a 660.074,81 euros.

Deterioro del valor

A lo largo del ejercicio 2025 los Administradores no han registrado ninguna correccion valorativa
por deterioro en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta.

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en los fondos
de comercio en el ejercicio 2024 era como sigue, en euros:

(Continua)



© agiletv

42
AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADE DEPENDIENTES

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2025

Salidas del perimetro

01/01/2024 Dotaciones Bajas (Nota 8) 31/12/2024
Edgeware AB - 656.536,48 - - 656.536,48
FON Wireless, LTD. - 888.611,56 - - 888.611,56
Wetek — Solugdes Tecnologicas, S.A.  105.000,00 - - (105.000,00) -
Total deterioro 105.000,00 1.545.148,04 - (105.000,00) 1.545.148,04

Para determinar el valor recuperable de los fondos de comercio, el Grupo emplea el descuento de
los flujos libres de efectivo basados en los presupuestos a 5 afios aprobados anualmente por el
Grupo, siendo por tanto de aplicacion a efectos de la valoracion los aprobados a 31 de diciembre
de 2025. Los Administradores han considerado en la preparacion de los calculos del valor
recuperable las hipotesis de negocio que resultan relevantes, tales como evolucion del mercado en
cada pais, prevision de activaciones de gastos de I+D, gastos operativos, entre otros.

Los Administradores consideran que no se han producido sucesos en los principales paises durante
el ejercicio 2025 que pudieran afectar de forma significativa a las hipotesis utilizadas en la
determinacion de los flujos de efectivo.

Asimismo, los flujos de caja a 31 de diciembre de 2025 se han descontado siguiendo las siguientes
hipotesis:

Para la UGE Agile:

e Tasa libre de riesgo del 3,2%, correspondiente al promedio del ultimo afio del rendimiento del
bono espafiol a 10 afios.

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 5,3%. Este dato se obtiene de
observaciones de series historicas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la renta
variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la deuda publica
a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 4% (atendiendo al tamafio de la empresa, y otros factores de
riesgo especifico).

e El coste de los recursos ajenos se ha estimado en el 3,8% de acuerdo con el coste vigente en el
mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar a la UGE, neto de
impuestos (25% en Espaiia; 5,0% antes de impuestos).

e Tasa de royalty del 8,7% aplicada sobre las ventas proyectadas.

e Los flujos de caja resultantes se descuentan a una tasa del 11,1% en la UGE, es decir, 0,5 puntos
porcentuales encima de la WACC (10,6% en UGE Agile)
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Para la UGE Agile Devices:

e Tasa libre de riesgo del 3,2%, correspondiente al promedio del ultimo afio del rendimiento del
bono espafiol a 10 afos

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 5,3%. Este dato se obtiene de
observaciones de series historicas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la renta
variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la deuda publica
a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 6,5% (atendiendo al tamaiio de la empresa, y otros factores
de riesgo especifico).

e El coste de los recursos ajenos se ha estimado en el 3,8% de acuerdo con el coste vigente en el
mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar a la UGE, neto de
impuestos (25% en Espafia; 5,0% antes de impuestos).

e Tasa de royalty del 10% aplicada sobre las ventas proyectadas.

e Los flujos de caja resultantes se descuentan a una tasa del 8,7% en la UGE, es decir, 0,5 puntos
porcentuales encima de la WACC (8,2% en UGE Agile Devices).

Al 31 de diciembre de 2024 se descontaron los flujos siguiendo las siguientes hipdtesis:

Para la UGE Agile:

e Tasa libre de riesgo del 3,2%, correspondiente al promedio del Gltimo afio del rendimiento del
bono espafiol a 10 afios.

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 6,2%. Este dato se obtiene de
observaciones de series historicas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la renta
variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la deuda publica
a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 4% (atendiendo al tamafio de la empresa, y otros factores de
riesgo especifico).

e El coste de los recursos ajenos se ha estimado en el 4,1% de acuerdo con el coste vigente en el
mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar al Grupo, neto de
impuestos (25% en Espafia; 5,5% antes de impuestos).

e Tasa de royalty del 8,7% aplicada sobre las ventas proyectadas.

o Los flujos de caja resultantes se descuentan a una tasa del 11,6% en la UGE, es decir, 0,5 puntos
porcentuales encima de la WACC (11,1% en UGE Agile).
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Para la UGE Agile Devices:

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 6,2%. Este dato se obtiene de
observaciones de series histdricas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la renta
variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la deuda publica
a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 6,5% (atendiendo al tamafio de la empresa, y otros factores
de riesgo especifico).

e El coste de los recursos ajenos se ha estimado en el 4,1% de acuerdo con el coste vigente en el
mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar a la UGE, neto de
impuestos (25% en Espafia; 5,5% antes de impuestos).

e Tasa de royalty del 10% aplicada sobre las ventas proyectadas.

e Los flujos de caja resultantes se descuentan a una tasa del 9,0% en la UGE, es decir, 0,5 puntos
porcentuales encima de la WACC (8,5% en UGE Agile Devices).

Durante el ejercicio 2024 los Administradores procedieron a registrar una pérdida en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta por importe de 1.545.148,04 euros en la implementacion
de correcciones valorativas por deterioro de valor de la cual 656.536,48 euros correspondian al
fondo de comercio procedente de Edgeware AB y 888.611,56 euros a Fon Wireless, LTD.

NOTA 5. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2025, es el siguiente,

€n euros:
31/12/2024 Entradas / (Dotaciones) Bajas Diferencias de conversién 31/12/2025
Coste:
Propiedad industrial 7.822.207,41 - - (886.722,74) 6.935.484,67
Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente 44.732.615,85 4.427.200,97 - 837.469,79 49.997.286,61
Tecnologia 3.025.952,14 - - - 3.025.952,14
Marca 3.980.281,93 - - 16.397,92 3.996.679,85
Cartera de clientes 1.760.988,44 - - 12.059,73 1.773.048,17
Concesiones, licencias y derechos similares 7.118.947,61 - - 697,73 7.119.645,34
Aplicaciones informaticas 268.079,51 129.186,35 (7.794,34) 5.392,89 394.864,40
68.709.072,89 4.556.387,31 (7.794,34) (14.704,67)  73.242.961,20
Amortizacién Acumulada:
Propiedad industrial (6.673.725,41) (709.683,98) - 801.849,10  (6.581.560,29)
Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente  (27.926.820,38) (5.688.037,03) - (702.033,41) (34.316.890,82)
Tecnologia (2.385.794,26) (605.190,43) - - (2.990.984,69)
Marca (1.698.128,33) (373.623,29) - (10.194,55)  (2.081.946,17)
Cartera de clientes (887.167,62) (11.360,37) - (12.059,73) (910.587,72)
Concesiones, licencias y derechos similares (2.883.927,30) (872.861,97) - (79,65)  (3.756.868,92)
Aplicaciones informaticas (147.269,60) (26.873,00)  7.794,34 (5.392,89) (171.741,15)
(42.602.832,90) (8.287.630,07)  7.794,34 72.088,87 (50.810.579,76)
Deterioro:
Cartera de clientes (754.212,50) - - - (754.212,50)
Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente (676.689,47) - - - (676.689,47)
(1.430.901,97) - - - (1.430.901,97)
Inmovilizado Intangible Neto 24.675.338,02 (3.731.242,76) - 57.384,20  21.001.479,47

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2024, era el siguiente,
en euros:
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31/12/2023 Entra.das / Diferencii{s de Salidas del perimetro 31/12/2024
(Dotaciones) conversion (Nota 8)
Coste:
Propiedad industrial 7.361.574,01 - 460.633,40 - 7.822.207,41
Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente 42.690.499,11 9.288.263,96 (412.939,13) (6.833.208,09) 44.732.615,85
Tecnologia 4.094.952,14 - - (1.069.000,00) 3.025.952,14
Marca 6.149.574,22 - (9.292,29) (2.160.000,00) 3.980.281,93
Cartera de clientes 4.372.685,52 - (6.697,08) (2.605.000,00) 1.760.988,44
Concesiones, licencias y derechos similares 7.107.000,00 11.883,29 64,32 - 7.118.947,61
Aplicaciones informaticas 272.031,26 24.815,00 (4.540,80) (24.225,95) 268.079,51
72.048.316,26 9.324.962,25 27.228,42 (12.691.434,04)  68.709.072,89
Amortizacién Acumulada:
Propiedad industrial (5.550.527,90) (739.496,90) (383.700,61) - (6.673.725,41)
Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente  (25.183.734,92) (6.322.045,49) 310.796,73 3.268.163,30 (27.926.820,38)
Tecnologia (2.261.653,83) (605.190,43) - 481.050,00  (2.385.794,26)
Marca (1.708.517,51) (369.807,89) 6.697,07 373.500,00  (1.698.128,33)
Cartera de clientes (1.740.450,73) (11.438,11) 6.774,79 857.946,43 (887.167,62)
Concesiones, licencias y derechos similares (1.983.374,00) (900.553,39) 0,09 - (2.883.927,30)
Aplicaciones informaticas (122.863,15) (28.947,25) 4.540,80 - (147.269,60)
(38.551.122,04) (8.977.479,46) (54.891,13) 4.980.659,73  (42.602.832,90)
Deterioro:
Cartera de clientes (754.212,50) - - (754.212,50)
Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente - (676.689,47) - - (676.689,47)
(754.212,50) (676.689,47) - - (1.430.901,97)
Inmovilizado Intangible Neto 32.742.981,72 (329.206,68) (27.662,71) (7.710.774,31)  24.675.338,02

a) Unidad generadora de efectivo v test de deterioro de valor

Para determinar el valor recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo, la cual incluye la
propiedad industrial y las aplicaciones informaticas desarrolladas internamente, el Grupo emplea
el descuento de los flujos libres de efectivo basados en los presupuestos a 5 afios aprobados
anualmente por el Grupo, siendo por tanto de aplicacion a efectos de la valoracion los aprobados a
31 de diciembre de 2025. Los Administradores han considerado en la preparacion de los célculos
del valor recuperable las hipodtesis de negocio que resultan relevantes, tales como evolucion del
mercado en cada pais, prevision de activaciones de gastos de [+D, gastos operativos, entre otros.

Los Administradores consideran que no se han producido sucesos en los principales paises durante
el ejercicio 2025 que pudieran afectar de forma significativa a las hipotesis utilizadas en la
determinacion de los flujos de efectivo.

El Grupo tiene identificadas dos UGEs diferenciadas, siendo UGE Agile aquella originaria del
negocio de Agile, centrada en Agile TV y productos y servicios asociados, y por otro lado UGE
Agile Devices, enfocada en dispositivos que surge de la combinacion entre Wetek y Grupo Fon,
identificada en el ejercicio 2022 como consecuencia de la adquisicion de la sociedad Wetek,
realizada en el Gltimo trimestre de 2021. A 31 de diciembre de 2025, la UGE Agile Devices se
encuentra integrada unicamente por el Grupo Fon, como consecuencia de la salida del perimetro
de consolidacion de Wetek y sus sociedades dependientes (Nota 8).

Asimismo, los flujos de caja a 31 de diciembre de 2025 se han descontado siguiendo las siguientes
hipotesis:
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Para la UGE Agile:

e Tasa libre de riesgo del 3,2%, correspondiente al promedio del Gltimo afio del rendimiento del
bono espafiol a 10 afos.

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 5,3%. Este dato se obtiene de
observaciones de series histdricas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la renta
variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la deuda publica
a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 4% (atendiendo al tamafio de la empresa, y otros factores de
riesgo especifico).

e El coste de los recursos ajenos se ha estimado en el 3,8% de acuerdo con el coste vigente en el
mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar a la UGE, neto de
impuestos (25% en Espafia; 5,0% antes de impuestos).

e Tasa de royalty del 8,7% aplicada sobre las ventas proyectadas.

e Los flujos de caja resultantes se descuentan a una tasa del 11,1% en la UGE, es decir, 0,5 puntos
porcentuales encima de la WACC (10,6% en UGE Agile)

Para la UGE Agile Devices:

e Tasa libre de riesgo del 3,2%, correspondiente al promedio del Gltimo afio del rendimiento del
bono espafiol a 10 afios

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 5,3%. Este dato se obtiene de
observaciones de series historicas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la renta
variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la deuda ptblica
a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 6,5% (atendiendo al tamafio de la empresa, y otros factores
de riesgo especifico).

e El coste de los recursos ajenos se ha estimado en el 3,8% de acuerdo con el coste vigente en el
mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar a la UGE, neto de
impuestos (25% en Espafia; 5,0% antes de impuestos).

e Tasa de royalty del 10% aplicada sobre las ventas proyectadas.

e Los flujos de caja resultantes se descuentan a una tasa del 8,7% en la UGE, es decir, 0,5 puntos
porcentuales encima de la WACC (8,2% en UGE Agile Devices).

Al 31 de diciembre de 2024 los flujos de caja se descontaron siguiendo las siguientes hipotesis:
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Para la UGE Agile:

e Tasa libre de riesgo del 3,2%, correspondiente al promedio del ultimo afio del rendimiento del
bono espafiol a 10 afos.

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 6,2%. Este dato se obtiene de
observaciones de series historicas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la renta
variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la deuda publica
a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 4% (atendiendo al tamafio de la empresa, y otros factores de
riesgo especifico).

e El coste de los recursos ajenos se ha estimado en el 4,1% de acuerdo con el coste vigente en el
mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar al Grupo, neto de
impuestos (25% en Espafia; 5,5% antes de impuestos).

e Tasa de royalty del 8,7% aplicada sobre las ventas proyectadas.

o Los flujos de caja resultantes se descuentan a una tasa del 11,6% en la UGE, es decir, 0,5 puntos
porcentuales encima de la WACC (11,1% en UGE Agile).

Para la UGE Agile Devices:

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 6,2%. Este dato se obtiene de
observaciones de series historicas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la renta
variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la deuda publica
a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 6,5% (atendiendo al tamafio de la empresa, y otros factores
de riesgo especifico).

e El coste de los recursos ajenos se ha estimado en el 4,1% de acuerdo con el coste vigente en el
mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar a la UGE, neto de
impuestos (25% en Espaiia; 5,5% antes de impuestos).

e Tasa de royalty del 10% aplicada sobre las ventas proyectadas.

e Los flujos de caja resultantes se descuentan a una tasa del 9,0% en la UGE, es decir, 0,5 puntos
porcentuales encima de la WACC (8,5% en UGE Agile Devices).

En base a los andlisis realizados y las asunciones realizadas, realizando varios escenarios
razonables de tasa de crecimiento a largo plazo (“g”), WACC y margen EBITDA a perpetuidad,
nuestra estimacion del valor recuperable del negocio de UGE Agile a 31 de diciembre de 2025, se
situa en el rango entre 53.013 miles de euros hasta los 86.317 miles de euros, siendo el valor
central en 68.438 miles de euros (a 31 de diciembre de 2024, se situaba en el rango entre 75.132
miles de euros hasta los 109.791 miles de euros, siendo el valor central en 91.278 miles de euros).
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En base a los andlisis realizados y las asunciones realizadas, realizando varios escenarios
razonables de tasa de crecimiento a largo plazo (“g”), WACC y margen EBITDA a perpetuidad,
nuestra estimacion del valor recuperable del negocio de UGE Agile Devices a 31 de diciembre de
2025, se sitia en el rango entre 7.987 miles de euros hasta los 10.461 miles de euros, siendo el
valor central en 9.114 miles de euros (a 31 de diciembre de 2024, se situaba en el rango entre
2.021 miles de euros hasta los 2.578 miles de euros, siendo el valor central en 2.274 miles de
euros).

b) Propiedad Industrial

Dentro del acuerdo de compraventa del Grupo Over The Top Networks, el Grupo adquirié una
propiedad industrial por importe de 8 millones de dolares, cuyo valor neto contable al 31 de
diciembre de 2025 es de 353.924,39 euros (1.148.482 euros al cierre del ejercicio 2024). Dicha
propiedad industrial consiste principalmente en el uso de programacion y de sistemas de contenido
de video.

En relacion a la Propiedad Industrial, que tiene una vida util definida, ademés de amortizarse se
debe someter a pruebas de pérdidas por deterioro de valor anualmente.

A 31 de diciembre de 2025, se realizo el correspondiente test de deterioro, no existiendo deterioro
alguno a dicha fecha. Para la realizacion de dicha prueba de deterioro, el Grupo ha encargado un
informe de valoracion a un experto independiente. Los hechos acaecidos durante el ejercicio 2025
no han modificado las conclusiones obtenidas al cierre del ejercicio 2024.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que los ingresos derivados de los
principales acuerdos con los principales clientes para los proximos afios seran suficientes para

recuperar el valor al 31 de diciembre de 2025.

¢) Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente

Las altas correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 por “Aplicaciones informaticas
desarrolladas internamente” corresponden principalmente a las activaciones realizadas por el
personal del Grupo, y adicionalmente, incluyen facturas de externos que realizan desarrollos para
el Grupo. Dichas aplicaciones informaticas consisten en un framework que implementa la logica
de negocio de un servicio de TV, que se va extendiendo y complementando con componentes para
ampliar el alcance de sus funcionalidades y capacidades. Est4 basado en plataformas y firmwares
de primer nivel en la industria que garantizan que el producto pueda mantener su funcionalidad
de negocio con poco desgaste o deuda tecnoldgica, ya que la actualizacion continua de estas
plataformas permite la retrocompatibilidad a la vez que compatibilizan los sistemas con nuevos
hardwares, formatos, librerias o sistemas operativos, manteniendo el valor de nuestro activo
aislado de estos cambios y sin deuda tecnoldgica adquirida.
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Los Administradores del Grupo consideran que las aplicaciones desarrolladas cumplen con los
criterios técnicos y econdmicos exigidos para su reconocimiento en el activo. A 31 de diciembre
de 2025 el Grupo ha activado trabajos por un importe de 4.427.200,97 euros (5.858.958,99 euros
en el ejercicio anterior). La variacion respecto al ejercicio anterior se explica principalmente por
activaciones registradas en 2024 derivadas del proyecto de [+D MULTRIPRO22, asociadas a la
recepcion de activos intangibles tras la liquidacion de determinadas Agrupaciones de Interés
Econdémico (AIE).

En particular, las altas de “Aplicaciones informéticas desarrolladas internamente” del Grupo en el
ejercicio 2024 incluian un importe de 2.069.519,63 euros correspondiente a dicho proyecto. En el
ejercicio 2025 no se han registrado activaciones relacionadas con este concepto.

El importe antes mencionado se compone segun se indica a continuacion:

e 801.866,90 euros correspondientes al valor del activo intangible recibido de Bionam Biotech
AIE como contraprestacion a su participacion en la misma luego de que se produjera su
liquidacion en agosto de 2024. Cabe destacar que al cierre del ejercicio 2023, el Grupo mantenia
un crédito con Bionam Biotech AIE por importe de 801.866,90 euros (equivalente al valor del
activo intangible), el cual fue capitalizado en 2024 en forma previa a la liquidacién de Bionam
Biotech AIE.

e 1.267.652,73 euros correspondientes al valor del activo intangible recibido de Thot Biotech
AIE como contraprestacion a su participacion en la misma luego de que se produjera su
liquidaciéon en agosto de 2024. Cabe destacar que a principios del ejercicio 2024, el Grupo
constituy6 un crédito con Thot Biotech AIE por importe de 1.267.652,73 euros (equivalente al
valor del activo intangible), el cual fue capitalizado en 2024 en forma previa a la liquidacion de
Thot Biotech AIE.

A 31 de diciembre de 2025, la Direccion del Grupo ha evaluado si existen indicios de deterioro de
valor para cada uno de los productos desarrollados activados. Se ha estimado el margen
individualizado que dichos productos van a generar a lo largo de la vida util restante a fecha de
cierre, no identificando ninguna necesidad de deterioro de valor adicional, al ser el margen de cada
producto superior al valor neto contable al 31 de diciembre de 2025.

d) Activos intangibles aflorados en la asignacion de la combinacion de negocios de WeTek

El sobreprecio del coste de adquisicion correspondiente a la combinacion de negocios de WeTek
fue asignado por la Direccion del Grupo como sigue:

Marca

La marca por importe de 1.660.000,00 euros tiene una vida 1til estimada en 10 afos.
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Tecnologia

La tecnologia por importe de 1.069.000,00 euros tiene una vida util estimada en 5 afios.

Cartera de clientes

Las carteras de clientes por importe de 2.220.000,00 euros y 385.000,00 (se distinguen los 5
principales clientes del resto) tienen vidas utiles estimadas en 7 afios y 6 afios, respectivamente.

Dichos activos, que tienen una vida util definida, ademas de amortizarse, deben someterse a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor anualmente, El valor recuperable de los activos se
estima a partir de la aplicacion del modelo de valoracion individualizado consistente en descuentos
de flujos a partir del plan de negocio previsto para su UGE.

e) Activos intangibles aflorados en la asignacion de la combinacion de negocios de Euskaltel y
Alma Telecom

Derecho de uso

El derecho de uso por importe de 6.163.000,00 euros tiene una vida 1til estimada en 8 afios.

Cartera de clientes

La cartera de clientes por importe de 944.000,00 euros tiene una vida util estimada en 14 afos.

f) Activos intangibles aflorados en la asignacion de la combinacion de negocios de FON

El sobreprecio del coste de adquisicion correspondiente a la combinacion de negocios de FON fue
asignado por la Direccion del Grupo como sigue:

Marca

La marca por importe de 499.000,00 euros tiene una vida 1til estimada en 10 afios.

Tecnologia

La tecnologia por importe de 1.281.000,00 euros tiene una vida util estimada en 5 afios.
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Cartera de clientes

La cartera de clientes por importe de 1.231.000,00 euros tiene una vida ttil estimada en 4 afos.

Dichos activos, que tienen una vida util definida, ademas de amortizarse, deben someterse a
pruebas de pérdidas por deterioro del valor anualmente. El valor recuperable de los activos se
estima a partir de la aplicacion del modelo de valoracion individualizado consistente en descuentos
de flujos a partir del plan de negocio previsto para su UGE. Durante el ejercicio 2023, el Grupo
reconocid un deterioro por importe de 61.775,00 euros en relacion con la cartera de clientes.

g) Activos intangibles aflorados en la asignacion de la combinacién de negocios de Edgeware

El sobreprecio del coste de adquisicion correspondiente a la combinacion de negocios Edgeware
fue asignado por la Direccion del Grupo como sigue:

Marca

La marca por importe de 3.169.124,04 euros generado en el ejercicio 2020, tiene una vida 1til
estimada en 10 afios.

Tecnologia

La tecnologia por importe de 1.730.701,46 euros generado en el ejercicio 2020, tiene una vida util
estimada en 5 afios.

Cartera de clientes

La cartera de clientes por importe de 225.351,75 euros generado en el ejercicio 2021, tiene una
vida util estimada en 20 afios.

Dichos activos, que tiene una vida util definida, ademas de amortizarse, deben someterse a pruebas
de pérdidas por deterioro del valor anualmente, El valor recuperable de los activos se estima a
partir de la aplicacion del modelo de valoracion individualizado consistente en descuentos de
flujos a partir del plan de negocio previsto para su UGE.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso, se
muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente 19.259.692,20 11.144.416,79

Aplicaciones Informaticas 145.939,65 99.338,10
Cartera de clientes 98.068,33 98.068,33
Total 19.503.700,18 11.341.823,22
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2025, es el siguiente en

euros:
31/12/2024  Entradas / (Dotaciones) Bajas Diferencias de conversién  31/12/2025
Coste:
Intalaciones técnicas y maquinaria 152.396,06 - (4.218,20) 4.622,69 152.800,55
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 29.185,09 129.186,35 - - 158.371,44
Equipos proceso de informacion 3.748.460,58 103.996,07 (56.093,22) 97.496,35  3.893.859,79
3.930.041,73 233.182,42 (60.311,41) 102.119,04  4.205.031,78
Amortizacién Acumulada:
Intalaciones técnicas y maquinaria (118.723,11) (739,79) 4.218,20 (4.635,84)  (119.880,54)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (11.556,23) (4.463,00) - - (16.019,23)
Equipos proceso de informacion (2.698.666,05) (310.037,42)  56.093,22 (94.925,41) (3.047.535,66)
(2.828.945,39) (315.240,21) 60.311,41 (99.561,25) (3.183.435,44)
Inmovilizado Material 1.101.096,34 (82.057,79) - 2.557,79  1.021.596,34

Las altas de inmovilizado material registradas durante el ejercicio 2025 por importe de 103.996,07
euros se corresponden, fundamentalmente, a adquisiciones de equipos destinados a procesos de
informacion en las sociedades Edgeware AB y OTTN Brasil. Asimismo, las altas en las partidas
de otras instalaciones, utillaje y mobiliario por importe de 258.372,69 euros derivan
principalmente de la habilitacion y equipamiento de las nuevas oficinas del Grupo en Espafia. Por
su parte, las bajas del ejercicio por importe de 60.311,41 euros se corresponden principalmente
con la retirada y sustitucion de equipos de procesos de informacion en la sociedad OTTN Brasil.

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024, era el siguiente

€n euros:
Diferencias 9
31122023  FEntradas/ g de Saldesiad 31/12/2024
(Dotaciones) o x perimetro (Nota 8)
conversion
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 262.168,76 1.227,76 - (11.780,92) (99.219,54) 152.396,06
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 101.081,74 37.366,04 (2.784,15) (2.056,25) (104.422,29) 29.185,09
Equipos proceso de informacion 3.036.097,05 822.615,75 (31.895,69) (78.356,53) - 3.748.460,58
3.399.347,55  861.209,55 (34.679,84) (92.193,70) (203.641,83) 3.930.041,73
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (161.402,80)  (12.758,57) - 10.458,13 44.980,13 (118.723,11)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (70.940,20)  (14.314,39) 2.784,15 (1.968,59) 72.882,80 (11.556,23)
Equipos proceso de informacion (2.445.482,75) (352.796,79) 5.828,84 93.784,65 - (2.698.666,05)
(2.677.825,75) (379.869,75) 8.612,99 102.274,19 117.862,93 (2.828.945,39))
Inmovilizado Material 721.521,80  481.339,80 (26.066,86) 10.080,49 (85.778,90) 1.101.096,34

Las altas en el ejercicio 2024 por importe de 861.309,55 euros se correspondieron principalmente
a adquisiciones de equipos para procesos de informacion en las sociedades Edgeware AB y en
OTTN Ibérica.

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso, se
muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:
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Instalaciones técnicas y maquinaria
Equipo proceso de informacion

Total

Otra informacion

31/12/2025 31/12/2024
83.362,47 92.026,51
2.503.629,05  2.326.629,77
2.586.991,52  2.418.656,28

La totalidad del inmovilizado material del Grupo se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado, no estando sujeto a ningun tipo de gravamen.

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS

OPERACIONES

DE NATURALEZA

SIMILAR

El detalle del movimiento a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente, en euros:

31/12/2024
Coste
Edificios/oficinas 1.179.314,06
Equipos informaticos 1.143.542,35
Software y licencias 2.360.726,60
4.683.583,01

Amortizacion
acumulada
Edificios/oficinas (786.293,38)
Equipos informaticos (383.631,92)
Software y licencias (1.928.275,06)

(3.098.200,36)
Neto 1.585.382,65

Altas

58.357,10
730.619,60
1.243.264,90

2.032.241,60

(266.308,79)
(236.329,30)
(1.085.912,36)

(1.588.550,45)
443.691,15

Ajuste en las
estimaciones

195.044,32
(224.714,27)
304.880,45

275.210,50

(125.020,30)
9.316,61
(236.517,14)

(352.220,83)
(77.010,33)

Bajas

(366.227,05)
(124.496,18)
(704.541,39)

(1.195.264,62)

366.227,05
124.496,18
582.180,01

1.072.903,24
(122.361,38)

El detalle del movimiento a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025

1.066.488,43
1.524.951,50
3.204.330,56

5.795.770,49

(811.395,42)
(486.148,43)
(2.668.524,55)

(3.966.068,40)
1.829.702,09
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31/12/2023 Altas Ajuste en las Bajas Salidas del 31/12/2024
estimaciones perimetro

Coste
Edificios/oficinas 1.354.358,72 474.707,79 152.818,54  (707.649,58) (94.921,41)  1.179.314,06
Equipos informaticos 1.569.175,81 429.242,57 75.257,87  (930.133,90) - 1.143.542.35
Software y licencias 2.929.693,46  1.402.675,68 191.865,77 (1.949.693.,43) (213.814,88)  2.360.726,60

5.853.227,99  2.306.626,04 419.942,18 (3.587.476,91) (308.736,29)  4.683.583,01
Amortizacién acumulada
Edificios/oficinas (745.464,35)  (386.143,56) - 297.853,82 47.460,71  (786.293,38)
Equipos informaticos (281.136,36)  (250.545,11) - 148.049,55 - (383.631,92)
Software y licencias (1.769.280,41) (1.197.643,47) - 903.564,87 135.083,95 (1.928.275,06)

(2.795.881,12) (1.834.332,14) - 1.349.468,24 182.544,66 (3.098.200,36)

Neto 3.057.346,87 472.293,90 419.942,18 (2.238.008,67) (126.191,63)  1.585.382,65

Los derechos de uso por arrendamiento del ejercicio 2025 y 2024 corresponden principalmente a
las oficinas, equipos informaticos y licencias de software. principalmente a las oficinas, equipos
informaticos y licencias de software.

El Grupo estima el plazo de los contratos con base a los periodos de obligado cumplimiento y
teniendo en cuenta las posibles prorrogas que de manera razonable se estiman a la fecha de la
formulacion los presentes estados financieros consolidados.

La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios,
los arrendamientos de activo de bajo valor y los arrendamientos a corto plazo, es decir los contratos
de arrendamientos con un plazo inferior a doce meses, que el Grupo registra en la cuenta
“Arrendamientos y canones” (Nota 28.4). El Grupo carga los gastos de arrendamientos
procedentes de los mismos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Ni durante el periodo de seis meses terminado en 31 de diciembre de 2025 ni en el ejercicio 2024
se han registrado deterioros de valor respecto a los derechos de uso por arrendamiento.

Pasivos por arrendamiento

Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Largo Plazo Corto Plazo Total Largo Plazo Corto Plazo Total
Pasivos por arrendamiento 870.228,15 834.314,00 1.704.542,14 644.090,96 995.797,28 1.639.888,24
Total 870.228,15 834.314,00 1.704.542,14 644.090,96 995.797,28 1.639.888,24

El detalle de los vencimientos correspondientes a pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre de
2025 es el siguiente, en euros:
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31/12/2025
Vencimiento (coste amortizado) Inmuebles Equipos Licencias Total
2026 183.475,26 253.056,56 397.782,19 834.314,01
2027 27.437,24 257.463,01 1.883,73 286.783,98
2028 17.085,30 275.155,12 562,18 292.802,60
2029 18.279,69 151.480,04 - 169.759,73
2030 3.167,18 117.714,66 - 120.881,84
2031 y siguientes - - - -
Total 249.444,66 1.054.869,40 400.228,10 1.704.542,16

El detalle de los vencimientos correspondientes a pasivos por arrendamiento a 31 de diciembre de
2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2024
Vencimiento (coste amortizado) Inmuebles Equipos Licencias Total
2025 210.650,05 217.930,81 567.216,42  995.797,28
2026 72.753,78 178.104,74 41.095,22  291.953,74
2027 11.143,66  76.927,65 - 88.071,31
2028 - 82.187,20 - 82.187,20
2029 - 87.906,58 - 87.906,58
2030 y siguientes - 93.972,13 - 93.972,13
Total 294.547,49 737.029,11 608.311,64 1.639.888,24

Los pasivos financieros por derechos de uso han sido calculados conforme a las siguientes tasas
de interés para el caso de tratarse de arrendamientos de inmuebles:

Pais 2025 2024
Espaia  3,50% 4,90%
Portugal 3,40% 5,20%
Brasil 5,40% 6,95%
Suecia  3,30% 4,00%
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NOTA 8, GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENOS MANTENIDOS PARA LA
VENTA Y OPERACIONES CONTINUADAS

El detalle de los principales epigrafes de activos y pasivos clasificados como mantenidos para la
venta es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024

Activos
Inversiones financieras a largo plazo - 21.636.324,78
Activos netos directamente asociados al grupo enajenable - 21.636.324,78

En fecha 3 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante tomoé
la decision de enajenar el negocio de Agile Devices desarrollado por Wetek.

En fecha 20 de diciembre de 2024 el Grupo alcanzo6 un acuerdo de control conjunto con Growth
Inov — Fundo de Capital de Risco, accionista minoritario de la sociedad del grupo Wetek —
Solugdes Tecnologicas, S.A. (en adelante “Wetek™). El acuerdo incluia como clausula suspensiva
la obtencion de aprobacion por parte de la “Autoridade da Concorréncia” portuguesa, la cual fue
otorgada en fecha 5 de marzo de 2025.

Como consecuencia del acuerdo de control conjunto, Wetek y sus sociedades dependientes,
Loyola — Meios Publicitarios Unipessoal, LDA y Agile Content Portugal Unip, Lda (las cuales
han sido fusionadas por Wetek a través de absorcion por ésta ltima), respectivamente, salieron
del perimetro de consolidacion del grupo, pasando a valorarse la participacion de Wetek bajo el
método de puesta en equivalencia en el Balance consolidado.

A 31 de diciembre de 2024, la participacion en Wetek, fue valorada a valor razonable siguiendo
la normativa IFRS aplicable, y se clasifico como un grupo enajenable de elementos mantenidos
para la venta en el Balance consolidado.

Asimismo, tal y como se indica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, durante el ejercicio
2025 el Consejo de Administracion del Grupo ha decidido el cese de su intencionalidad de la
enajenacion de la sociedad Wetek — Solugdes Tecnoldgicas, S.A. por lo que, en consecuencia, ha
procedido reclasificar el valor de dicha participacion desde el epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” a “Participaciones en sociedades asociadas, puestas en equivalencia”
en el Balance consolidado adjunto.
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Para la determinacion del importe recuperable de Wetek a 31 de diciembre de 2024 se descontaron
los flujos de caja a 5 afios siguiendo las siguientes hipdtesis:

e Tasa libre de riesgo del 3%, correspondiente al promedio del Gltimo afio del rendimiento del
bono portugués a 10 anos.

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 6,8%. Este dato se obtuvo de
observaciones de series histdricas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la
renta variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la
deuda publica a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 5,5% (atendiendo al tamafio de la empresa, y otros
factores de riesgo especifico).

e Los costes de los recursos ajenos se estimaron en el 5,2% de acuerdo con el coste vigente
en el mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar, neto de
impuestos (21% en Portugal; 6,6% antes de impuestos).

e Los flujos de caja resultantes se descuentas a una tasa del 9,2%.

La Sociedad ha procedido a reclasificar el valor correspondiente a Wetek desde el epigrafe
“Activos netos directamente asociados a grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta” al epigrafe “Participaciones en sociedades asociadas, puestas en equivalencia” en el
Balance consolidado adjunto. Adicionalmente, en el ejercicio 2025 el Grupo ha registrado un
ingreso por importe de 1.619.544,47 euros en el epigrafe “Participacion en beneficios de
sociedades, puestas en equivalencia” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, importe
que corresponde al 61% del resultado generado por Wetek en dicho ejercicio.

La evolucion del valor contable de las participaciones en sociedades puestas en equivalencia a 31
de diciembre de 2025 es el siguiente, en euros:

Altas Traspaso
31/12/2024 (Notas 2 y 8) (Nota 8) Resultado 31/12/2025
WeTek - Solugdes Tecnoldgicas, S.A. - - 21.636.324,78 1.619.544,47 23.255.869,25

Participaciones en sociedades asociadas,

puestas en equivaloncia - - 21.636.324,78  1.619.544,47 23.081.699,07
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La informacion financiera de Wetek valorada por el método de la participacidon por puesta en
equivalencia, de acuerdo con los ultimos datos disponibles a la fecha de la preparacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas, se muestra a continuacion:

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

Valor en libros de q q Patrimonio Ingresos de Resultado del
A Activos Pasivos iy A
la participacion neto explotacién ejercicio
Wetek — Solugdes Tecnologicas, S.A. 23.255.869,25 24.224.724,44 5.031.962,33 19.192.762,11 23.537.470,61 2.654.990,94

Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Valor en libros de q . Patrimonio Ingresos de Resultado del
Y Activos Pasivos iy Teoret
la participacion neto explotacion ejercicio
Wetek — Solugdes Tecnologicas, S.A. 21.636.324,78 23.749.530,83 7.211.759,66 16.537.771,17 19.585.911,69 1.757.468,73

NOTA 10, EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

31/12/2025  31/12/2024

Negocio de produccion y distribucion

Materias primas y otros aprovisionamientos 32.317,13 115.598,53
Productos terminados 398.210,94 1.021.969,89
Anticipos 685.291,82 22.712,63

1.115.819,89 1.160.281,05

Total 1.115.819,89 1.160.281,05

Las existencias del Grupo a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 estan
relacionadas principalmente a las unidades de negocio ejecutadas por Edgeware AB y Over the
Top Networks Ibérica, S.L.

El detalle del movimiento de la cuenta de correcciones valorativas por deterioro es como sigue,

en euros:
2025 2024
Saldo inicial - (33.767,52)
Dotacion deterioro existencias - -
Reversion deterioro existencias - -
Salidas del perimetro (Nota 8) - 33.767,52

Saldo final - -

No se registraron correcciones valorativas a 31 de diciembre de 2025 ni a 31 de diciembre de
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2024.

NOTA 11. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de
2024 se presenta a continuacion, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Coste amortizado

Participaciones en sociedades asociadas, puestas en equivalencia (Nota 9) 23.255.869,25 -

Instrumentos de patrimonio (nota 13) 179,90 179,90
Créditos a terceros y empresas asociadas (nota 11.1) - 3.890.391,10
Imposiciones y fianzas recibidas (nota 11.2) 727.694,57 615.029,62
Valores representativos de deuda (nota 11.3) 565.943,61 702.444,20
Otros activos financieros (nota 11.4) 56.742,40 51.035,89
Total actives financieros a largo plazo 24.606.429,73  5.259.080,71
Créditos a terceros y empresas asociadas (nota 11.1) 5.572.358,97 970.752,58
Imposiciones y fianzas recibidas (nota 11.2) 40.597,87 324.529,88
Valores representativos de deuda (nota 11.3) 5.510,56 311.798,71
Otros activos financieros (nota 11.4) - 982.569,99
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 11.5)

Clientes por ventas y prestacion de servicios 19.495.073,12  19.075.323,01

Otras cuentas a cobrar 16.251,94 11.234,16
Efectivo y otros activos liquidos (nota 11.6) 4.478.581,98 11.776.125,07
Total activos financieros a corto plazo 29.608.374,43 33.452.333,40

El valor contable de los activos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024
no difiere significativamente de su valor razonable.
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11.1) Créditos a terceros y empresas asociadas

Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Largo Plazo  Corto Plazo Total Largo Plazo Corto Plazo Total

Grupo, empresas vinculadas
y asociadas (nota 27.1)

Créditos - - - 1.523.578,10 - 1.523.578,10

Intereses - - - - 1.252,26 1.252,26
Terceros

Créditos 1.645.870,45 5.594.674,83  7.240.545,28  4.262.683,45 991.816,18  5.254.499,63

Correcciones valorativas por deterioro  (1.645.870,45)  (22.315,86) (1.668.186,31) (1.895.870,45) (22.315,86) (1.918.186,31)
Total - 5.572.358,97 5.572.358,97 3.890.391,10 970.752,58  4.861.143,68

Los créditos con empresas del grupo, vinculadas y asociadas a largo plazo a 31 de diciembre de
2024 correspondian a un crédito otorgado a Wetek por importe de 1.523.578,10 euros en fecha 23
de diciembre de 2024, el cual devengaba una tasa de interés de mercado y tenia vencimiento en
fecha 4 de agosto de 2026 (al 31 de diciembre de 2024 el importe de intereses devengados
pendientes de cobro ascendia a 1.252,26 euros). En fecha 30 de junio de 2025 el Grupo acordd
con Wetek compensar el 100% del crédito y de los intereses devengados pendientes de cobro hasta
dicha fecha con la deuda que el Grupo asumié con Wetek en virtud del contrato de refinanciacion
formalizado en fecha 23 de diciembre de 2024 (nota 12). Como consecuencia del nuevo acuerdo
de 2025, el Grupo ha reconocido en el ejercicio 2025 un gasto financiero por importe de
1.097.686,61 euros siguiendo las normas de registro y valoracion indicadas en la NIIF 9.

Los créditos a terceros se componen de la siguiente forma:

e Crédito a largo plazo otorgado a la sociedad Chili S.p.A. con fecha 10 de agosto de 2022 por
un importe de 2.000.000,00 euros, el cual devengaba un interés anual del 5,6% pagadero en
el afio 2028 al vencimiento del préstamo, asi como una comision de apertura de 2,5% flat. A
31 de diciembre de 2025, el importe del capital mas intereses devengados pendientes de cobro
asciende a 1.668.186,31 euros, de los cuales 1.645.870,45 euros se encuentran registrados en
el largo plazo y 22.315,86 euros a corto plazo (2.318.186,31 euros a 31 de diciembre de 2024,
de los cuales 1.895.870,45 euros se encontraban registrados a largo plazo y 422.315,86 euros
a corto plazo).

Dado la situacion de cesacion de pagos en la cual ingresé Chili S.p.A., al cierre del ejercicio
2024 la direccion de la Sociedad Dominante decidié reconocer una correccion valorativa por
deterioro por importe de 1.668.186,31 euros en el epigrafe “Deterioro y result. Por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada.

(Continua)



© agiletv

61
AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADE DEPENDIENTES

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2025

A lo largo del ejercicio 2025, el Grupo ha recibido cobros por importe de 650.000,00 euros
correspondientes al crédito registrado a corto plazo al cierre del ejercicio 2024 de los cuales
400.000,00 euros no se encontraban provisionados en el deterioro registrado en dicho ejercicio
mencionado previamente. En concreto y, en consecuencia, de lo indicado anteriormente,
durante el ejercicio 2025 el Grupo ha registrado un ingreso por reversion del deterioro de
dicho crédito por importe de 250.000 euros correspondiéndose a la parte cobrada en el
ejercicio y deteriorada en el ejercicio anterior en el epigrafe de “Deterioro y result. por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada
adjunta.

e (Crédito participativo por importe maximo de 5.300.000,00 euros otorgado a Kozmic Blues,
A.LE. en fecha 6 de noviembre de 2024, destinado a financiar un proyecto de I+D y un
proyecto de IT en un plazo méximo de 2 afios. La amortizacion del crédito se efectuard
mediante la devolucién por la AIE al Grupo del importe total dispuesto del crédito, junto con
los intereses devengados sobre la cantidad dispuesta, en la fecha de vencimiento.

A 31 de diciembre de 2024, la AIE habia ejecutado disposiciones por importe total de
2.904.623,00 euros, de los cuales 2.366.813,00 euros se encontraban registrados a largo plazo
y 537.810,00 euros a corto plazo (el importe registrado a corto plazo a 31 de diciembre de
2024 fue integramente cobrado en fecha 20 de enero de 2025).

Con fecha 31 de diciembre de 2025 tras descontar los pagos ejecutados por la AIE (898.443,00
euros) y tras emitir las facturas contratadas por importe total 3.303.300,00 euros, el crédito

pendiente de cobro asciende a 5.114.537,00 euros, registrado en el corto plazo a 31 de
diciembre de 2025.

e (Crédito por importe de 457.821,97 euros otorgado a Hebe Biotech AIE en enero 2025
destinado a financiar la ultima etapa del proyecto MULTRIPRO22, el cual se encuentra
registrado a corto plazo a 31 de diciembre de 2025.A 31 de diciembre de 2024 el importe
correspondiente a este concepto era de 0,00 euros.

11.2) Imposiciones v fianzas recibidas

Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Largo Plazo Corto Plazo Total Largo Plazo Corto Plazo Total
Imposiciones - - - 225.000,00 225.000,00
Fianzas y depdsitos ~ 727.694,57 40.597,87 768.292,44  615.029,54 99.529,88 714.559,42
Total 727.694,57 40.597,87 768.292,44  615.029,54  324.529,88 939.559,42

El saldo de “Fianzas y depositos™ a largo plazo, por importe de 727.694,57 euros a 31 de diciembre
de 2025 (615.029,54 euros a 31 de diciembre de 2024), corresponde principalmente a garantias
entregadas en relacion con préstamos subvencionados recibidos durante los ejercicios 2013 y
siguientes.
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El saldo de “Imposiciones” a corto plazo a 31 de diciembre de 2024 correspondia a un aval por
importe de 225.000,00 euros constituido en el Banco Sabadell, el cual fue cobrado a su
vencimiento en fecha 15 de junio de 2025.

11.3) Valores representativos de deuda

El saldo de valores representativos de deuda a 31 de diciembre de 2025 incluye 565.943,61 euros
a largo plazo y 5.510,56 euros a corto plazo (702.444,20 euros a largo plazo y 311.798,71 euros a
corto plazo a 31 de diciembre de 2024) correspondientes a bonos BOPREAL cuyo vencimiento
final estd previsto para el afio 2027. Estos bonos estan divididos en dos series: la primera, sin
intereses, pagadera mensualmente durante el primer afo; la segunda devenga un interés del 5%
anual, pagadero semestralmente los dias 30 de abril y 31 de octubre de cada afio. Las operaciones
relativas a la serie 2 de los bonos BOPREAL vencieron a 30 de junio de 2025, encontrandose
liquidada en su totalidad.

11.4) Otros activos financieros

El saldo de otros activos financieros a 31 de diciembre de 2025 a largo plazo por importe de
56.742,40 euros y a corto plazo por importe de 222.034,37 euros (51.035,89 euros a largo plazo y
982.569,99 a corto plazo a 31 de diciembre de 2024), corresponde a cuentas a cobrar con Wetek
(sociedad que se integra en el Grupo a través del método de puesta en equivalencia tal y como se
indica en lanota 8 y 9). Dichos pagos mantienen relacion con los pagos pendientes en instrumentos
de patrimonio a empleados de dichas sociedades (nota 21).

11.5) Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

Incluye créditos por operaciones comerciales, cuyo detalle es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Corto Plazo  Corto Plazo

Clientes grupo 367.622,51 113.666,04
Clientes terceros 19.880.638,85 19.072.277,17
Personal 16.251,94 11.234,16
Correcciones valorativas por deterioro (753.188,24)  (110.620,20)

Total Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 19.511.325,06 19.086.557,17

A 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 el Grupo no presenta una concentracion de
riesgo de crédito significativa.
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Correcciones por Deterioro del Valor Originadas por el Riesgo de Crédito

La evolucion de los deterioros de créditos y otras cuentas a cobrar durante el ejercicio 2025 es la

51gulente:
Deterioros
Deterioro de saldos comerciales a 31 de diciembre de 2024 (110.620,20)
Dotaciones (642.568,04)
Eliminaciones contra el saldo contable -
Otros -

Salidas del perimetro de consolidacion -
Deterioro de saldos comerciales a 31 de diciembre de 2025 (753.188,24)

La evolucion de los deterioros de créditos y otras cuentas a cobrar durante el ejercicio 2024 fue la

siguiente:
Deterioros

Deterioro de saldos comerciales a 31 de diciembre de 2023 (776.734,61)

Dotaciones (6.592,82)
Eliminaciones contra el saldo contable 460.361,69
Otros 78.204,42
Salidas del perimetro de consolidacion 134.141,12

Deterioro de saldos comerciales a 31 de diciembre de 2024 (110.620,20)

El Grupo aplica un modelo de deterioro de activos financieros contabilizados a coste amortizado
basado en la pérdida esperada, utilizando un método simplificado para ciertos activos tanto de
corto como de largo plazo (cuentas comerciales, de arrendamiento y activos contractuales).

En virtud de dicho método simplificado el deterioro se registra por referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo en cuestion. Para ello se utilizan matrices desarrolladas
a partir de la experiencia historica de incobrabilidad, por 4rea geografica y sobre una cartera
segmentada por categoria de cliente segiin patron de comportamiento crediticio.

Tal y como se indica en la nota 11.1, el Grupo ha registrado un ingreso por reversion del deterioro
de dicho crédito por importe de 250.000 euros correspondiéndose a la parte cobrada en el ejercicio
y deteriorada en el ejercicio anterior en el epigrafe de “Deterioro y resultados por enajenaciones
de instrumentos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta.

11.6) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025  31/12/2024

Tesoreria 4.478.581,98 11.776.125,07
Total 4.478.581,98 11.776.125,07

No existen restricciones a la disposicion de efectivo a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre
de 2024.
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Clasificacion por Vencimientos

Fl detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo al 31 de diciembre de
2025 es el siguiente, en euros:

Vencimiento afios

1 ailo 2 afios 3 afios 4 afios S afios Mis de 5 Aiios Total

Inversiones financieras 5.618.467,39  339.714,21 282.971,81 - 727.694,57 - 6.968.847,97
Créditos a terceros y empresas asociadas 5.572.358,97 - - - - - 5.572.358,97
Imposiciones y fianzas recibidas 40.597,87 - - - 727.694,57 - 768.292,44
Valores representativos de deuda 5.510,56  282.971,81 282.971,81 - - - 571.454,17
Otros activos financieros - 56.742,40 - - - - 56.742,40
Deudores comerciales y otras cuentas 19.511.325,06 _ _ _ _ _ 19.511.325,06
a cobrar

Cl]el_qt_es por ventas y prestaciones de 19.495.073.12 _ _ _ B B 19.495.073.12
servicios

Personal 16.251,94 - - - - - 16.251,94
Total 25.129.792,45  339.714,21  282.971,81 - 727.694,57 - 26.480.173,03

Asimismo, el detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de activo a 31 de
diciembre de 2024 es el siguiente, en euros:

Vencimiento afios

1 afio 2 aiios 3 aiios 4 aios 5 aiios Mas~de = Total
Afios

Inversiones financieras 2.589.651,16 1.874.800,20 402.257,99 - 2.366.813,00 615.029,62 7.848.551,97
Créditos a terceros y empresas 970.752,58 1.523.578,10 - - 2.366.813,00 - 4.861.143,68
asociadas
Imposiciones y fianzas recibidas 324.529,88 - - - - 615.029,62 939.559,50
Valores representativos de deuda 311.798,71 351.222,10 351.222,10 - - - 1.014.242,91
Otros activos financieros 982.569,99 - 51.035,89 - - - 1.033.605,88
Deudores comerciales y otras 19.086.557,17 _ _ } } - 19.086.557,17
cuentas a cobrar
Clientes por ventas y 19.075.323,01 - - ; ; - 19.075.323,01
prestaciones de servicios
Personal 11.234,16 - - - - - 11.234,16
Total 21.676.208,33 1.874.800,20 402.257,99 - 2.366.813,00 615.029,62 26.935.109,14

(Continua)



© agiletv

65
AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADE DEPENDIENTES

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 12. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo es el siguiente, en euros:

Deudas con entidades Otros pasivos
de crédito Financieros
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

413.188,64 4.405.299,44 16.092.650,15 30.562.471,11 16.505.838,79 34.967.770,55

Total

Pasivos financieros a coste amortizado
(Nota 12.1)

El detalle de pasivos financieros a corto plazo es el siguiente, en euros:

Deudas con entidades Otros pasivos
de crédito Financieros

31/12/2025  31/12/2024  31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
6.423.145,95 4.017.169,09 50.921.963,42 37.790.526,49 57.345.109,37 41.807.695,58

Total

Pasivos financieros a coste amortizado
(Nota 12.1)

El valor contable de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024
no difiere significativamente de su valor razonable.

12.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Su detalle al 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 se indica a continuacion, en
euros:

31/12/2025 31/12/2024
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Por operaciones comerciales:

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 27.1) - 1.340.582,98 - 1.339.736,68
Acreedores 5.704.494,59  24.238.528,15 3.330.169,80  28.663.513,60
Acreedores partes vinculadas - - - -
Remuneraciones pendientes de pago - 1.991.543,82 - 1.871.716,26
Anticipos de clientes - 680.443,70 - 1.400.372,51
Total saldos por operaciones comerciales 5.704.494,59  28.251.098,65 3.330.169,80 33.275.339,05
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 12.1.1) 413.188,64 6.423.145,95 4.405.299.,44  4.017.169,09
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 12.1.4 y 26.1) - 17.733.229,32 15.383.342,52 -
Pasivos por arrendamiento (Nota 7) 870.228,15 834.314,00 644.090,96 995.797,28
Deudas con partes vinculadas (Nota 27.1) - 15.158,17 - 15.158,17
Deudas transformables en subvenciones - 47.773,39 -
Deuda con empresas del grupo y asociadas no consolidadas (nota 27.1) 5.826.670,06 7.831,00 6.268.924,37 7.831,00
Desembolsos pendientes sobre adquisiciones (Nota 12.1.6) 681.066,88 3.796.208,74 3.271.497,49  3.159.230,99
Otras deudas (Nota 12.1.2) 1.371.112,34 213.785,03 966.587,48 227.845,93
Otras deudas con terceros (Nota 12.1.3) 1.708.646,98 70.338,51 650.085,10 109.324,07
Total saldos por operaciones no comerciales 10.870.913,05  29.094.010,72 31.637.600,75 8.532.356,53
Total pasivos financieros a coste amortizado 16.575.407,64  57.345.109,37 34.967.770,55 41.807.695,58
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A 31 de diciembre de 2025 el 63,99% de la deuda financiera del Grupo (68,35% al cierre del
ejercicio 2024), que incluye préstamos bancarios, Obligaciones y otros valores negociables y otras
deudas se corresponde a un interés fijo medio del 8,04% (9,90% de interés fijo medio durante el

ejercicio 2024).

12.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre

de 2024 se indica a continuacion, en euros:

A Largo Plazo A Corto Plazo Total
31/12/2025 31/12/2024  31/12/2025  31/12/2024  31/12/2025
Préstamos 413.188,64 4.405.299,44 6.422.238,36 4.017.169,09 6.835.427,00 8.422.468,53
Polizas y tarjetas de crédito - - 907,59 - 907,59
Total 413.188,64 4.405.299,44 6.423.145,95 4.017.169,09 6.836.334,59 8.422.468,53

Préstamos

31/12/2024

El detalle de los préstamos recibidos que el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2025, que
devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:

Importe Fecha
Concedido Vencimiento
350.000,00 24/07/2025
495.000,00 03/02/2026

1.000.000,00 01/07/2026
300.000,00 16/06/2027
6.000.000,00 (*) 15/09/2026
1.000.000,00 20/09/2028
600.000,00 31/10/2026
3.929.159,53 01/01/2026

A Largo

Plazo

35.860,57

377.328,09

413.188,66

A Corto
Plazo

183,16

17.701,70
122.760,68

79.931,15
3.300.000,00
202.820,08
255.396,23
2.443.445,37
6.422.238,37

Saldo al
Cierre a
31/12/2025

183,16
17.701,70
122.673,05
115.879,35
3.300.000,00
580.148,20
255.396,20
2.443.445,37
6.835.427,03

El detalle de los préstamos recibidos que el Grupo mantenia al 31 de diciembre de 2024, que
devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:
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352.800,00
350.000,00
320.000,00
400.000,00
495.000,00
700.000,00

1.000.000,00
300.000,00
6.000.000,00 (*)
1.000.000,00
600.000,00
1.542.716,01

CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2025
Fecha A Largo

Vencimiento Plazf i o e
09/04/2025 1.028,28 29.716,65
14/07/2025 - 53.736,57
24/06/2025 - 49.056,41
25/10/2025 - 97.682,14
03/02/2026 17.701,71 104.404,08
29/11/2025 14.279,11 166.000,88
01/07/2026 122.585,45 206.596,06
16/06/2027 112.607,30 78.196,20
15/09/2026 3.300.000,00 1.200.000,00
20/09/2028 581.701,39 192.784,54
31/10/2026 255.396,20 296.279,55
28/02/2025 - 1.542.716,01
4.405.299,44  4.017.169,09

Saldo al
Cierre a
31/12/2024

30.744,93
53.736,57
49.056,41
97.682,14
122.105,79
180.279,99
329.181,51
190.803,50
4.500.000,00
774.485,93
551.675,75
1.542.716,01
8.422.468,53

(*) El préstamo esta sujeto al cumplimiento de ciertas obligaciones relacionadas con
determinadas ratios financieros para su continuidad. De acuerdo con las condiciones
pactadas, el grado de cumplimiento de las ratios financieros y niveles se determinara a 31
de diciembre de cada ejercicio econdmico.

Polizas de crédito

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo tiene polizas de crédito concedidas con un limite total que
asciende a 1.750.000,00 euros (1.750.000,00 euros en el ejercicio 2024). El saldo dispuesto a 31
de diciembre de 2025 es de 494.714,29 euros (493.589,32 euros a 31 de diciembre de 2024).

Lineas de confirming

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo tiene lineas de confirming concedidas con un limite total de
3.275.000,00 euros (2.950.000,00 euros en el ejercicio 2024). El saldo dispuesto a 31 de diciembre
de 2025 es de 2.443.445,37 euros (1.542.716,01 euros a 31 de diciembre de 2024).
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12.1.2) Otras deudas

El resumen de las otras deudas al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 se indica a
continuacion, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
A Largo A Corto A Largo A Corto
Plazo Plazo Plazo Plazo

Préstamos subvencionados del Ministerio de Economia y Competitividad

(RETOS 2016)

Préstamos subvencionados del Ministerio de Economia y Competitividad

(RETOS 2017)

Préstamos subvencionados del Ministerio de Economia y Competitividad

(RETOS 2018)

Préstamos subvencionados del Ministerio de Economia y Competitividad

(RETOS 2019)

Préstamo subvencionado del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial

(Proyecto Unimowi)

Préstamo subvencionado del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial

(Proyecto Uswa)

Préstamo subvencionado del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial

(Proyecto Berolora)

Préstamo subvencionado del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial

(Proyecto Masslora)

Préstamo subvencionado del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial

317.126,73 - - -

(Proyecto Parrot)

Otras deudas 12.681,41 1.582,90 - 2.514,92
1.371.112,34 213.785,04 966.587,48 227.845,93

000,00 23.985,40 42.128,22 44.921,00
69.245,98 71.479,25 137.644,78 73.363,32
103.496,70 54.924,72 193.243,29 68.643,89
56.600,95 20.000,77 75.006,26 19.976,80
102.833,68 18.426,00 121.259,68 18.426,00
235.340,55 - 126.637,92 -
215.160,64 23.386,00 97.730,83 -

258.625,69 - 172.936,50 -

La mayoria de todas estas ayudas tienen tipo de interés inferior al de mercado. Atendiendo al
fondo econdmico de la operacion, el Consejo de Administraciéon considera que se pone de
manifiesto una subvencion de tipo de interés, por la diferencia entre el importe recibido y el valor
razonable de la deuda determinado por el tipo de interés efectivo (valor actual de los pagos a
realizar descontados al tipo de interés de mercado). La principal alta en 2025 es el Préstamo
subvencionado del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial por el proyecto Parrot, parte
del préstamo (104.651,82 euros) es no reembolsable. Este préstamo fue parcialmente cobrado a
través de desembolso anticipado por 158.563,37 euros (nota 25).

12.1.3) Otras deudas con terceros

A 31 de diciembre de 2025 otras deudas con terceros a largo plazo incluyen 948.450,56 euros
(650.085,10 euros a largo plazo a 31 de diciembre de 2024) correspondientes a una deuda
financiera con Growth Inov — Fundo de Capital de Risco, accionista minoritario de Wetek, la cual
devenga un interés de mercado y tiene vencimiento en fecha 4 de agosto de 2027.

A 31 de diciembre de 2025 otras deudas con terceros a corto plazo incluyen 70.338,51 euros
(109.324,07 euros a corto plazo a 31 de diciembre de 2024) de intereses devengados pendientes
de pago a EBN Banco de Negocios, S.A., correspondiente al préstamo por importe concedido de
6.000.000,00 euros indicado en nota 12.1.1.
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El Grupo tiene una obligacion de recompra sobre el 39% de Wetek, que pertenece a un socio
externo, siendo éste quien tiene la decision de ejercer dicha obligacion. A 31 de diciembre de 2025
el valor de la opcidon de recompra asciende a 749.703,81 euros (0,00 euros a 31 de diciembre de
2024). El cambio de valor ha sido registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada
adjunta en el epigrafe de “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros”.

12.1.4) Obligaciones vy otros valores negociables

En fecha 16 de septiembre de 2020, la Junta General de Accionistas de Agile celebrada en sesion
ordinaria y extraordinaria acordo aprobar una emision de obligaciones no garantizadas y, en su
caso, convertibles en acciones del Emisor (los “Bonos”), por importe 7.000.000,00 euros que
suscribieron y desembolsaron el 21 de septiembre de 2020 Inveready Convertible Finance I, FCR,
Onchena, S.L., Sierrablu Capital, S.L. y Cabonitel, S.L. y otros accionistas minoritarios. Todo ello
con un vencimiento a seis (6) afos, en fecha 10 de noviembre de 2026 con exclusion del derecho
de suscripcion preferente, en los términos propuestos un interés del 2,85% en efectivo pagadero
por semestres naturales vencidos y del 6,00% en forma de PIK (Payment in Kind), interés que se
capitalizara al valor nominal de cada Bono emitido al final de cada periodo de interés referido y
sera pagadero bien en efectivo, bien mediante la entrega de acciones nuevas del Grupo. Al 31 de
diciembre de 2025, el importe de deuda se corresponde en 8.909.254,53 euros (7.562.989,71 euros
al 31 de diciembre de 2024) y su efecto en patrimonio neto por importe de 2.652.915,76 euros
(2.652.915,76 euros al 31 de diciembre de 2024).

En fecha 2 de noviembre de 2021, la Junta General de Accionistas de Agile celebrada en sesion
extraordinaria acordd aprobar una emision de obligaciones no garantizadas y, en su caso,
convertibles en acciones del Emisor (los “Bonos”), con vencimiento en fecha 10 de noviembre de
2026 y por importe de 5.000.000,00 euros mas un maximo de 1.253.709,00 euros de intereses
capitalizables, con exclusion del derecho de suscripcion preferente. El 18 de noviembre de 2021
suscriben los 5.000.000,00 euros Inveready Convertible SCR, Inveready Convertible I FRC e
Inveready Convertible II FRC. Al 31 de diciembre de 2025, el importe de deuda se corresponde
en 5.511.947,01 euros (4.891.279,77 euros al 31 de diciembre de 2024) y su efecto en patrimonio
neto por importe de 1.410.454,26 euros (1.410.454,26 euros al 31 de diciembre de 2024).

En fecha 27 de junio de 2022, la Junta General de Accionistas de Agile celebrada en sesion
extraordinaria acordd aprobar una emision de obligaciones no garantizadas y, en su caso,
convertibles en acciones del Emisor (los “Bonos”), con vencimiento en fecha 10 de noviembre de
2026 y por importe de 3.000.000 euros mds un maximo de 700.002,13 euros de intereses
capitalizables, con exclusion del derecho de suscripcion preferente. El 18 de julio de 2021 suscribe
los 3.000.000,00 euros Inveready Convertible II FRC. Al 31 de diciembre de 2025, el importe de
deuda se corresponde en 3.312.027,78 euros (2.929.073,04 euros al 31 de diciembre de 2024) y
su efecto en patrimonio neto por importe de 816.575,42 euros (816.575,42 euros al 31 de
diciembre de 2024).
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12.1.5) Desembolsos pendientes sobre adquisiciones

Al 31 de diciembre de 2025, el Grupo a través de su filial Over The Top Networks Ibérica, S.L.
mantiene una deuda pendiente de 999.996,00 euros, por el saldo restante de la adquisicion de las
unidades de negocio de negocio de TV de Euskaltel S.A., y R Cable y Telecable
Telecomunicaciones S.A.U., Alma Telecom SLU y las unidades de negocio de TV de TV
Alcantarilla y Oriol Fibra, los cuales se encuentran registrados en el corto plazo (a 31 de diciembre
de 2024 la deuda por el mismo concepto era de 999.996,00 euros, los cuales se encontraban
registrados en el corto plazo).

Con fecha 23 de febrero de 2021, la Sociedad Dominante adquirié el 100% de las acciones de la
compafiia Fon Wireless, LTD especializada en tecnologia para redes de Wifi, mediante el
desembolso de un importe fijo de efectivo y acciones combinado con un earn out basado en el
precio de la accion de la Sociedad Dominante a los cinco afios desde la fecha de compra. En la
operacion también fueron incluidas conjuntamente las acciones de la subsidiaria Fon Labs, S.L.
De esta adquisicion, quedan pendientes de pago 1.000.000,00 euros registrados a corto plazo al
31 de diciembre de 2025 (1.000.000,00 euros registrados a largo plazo al 31 de diciembre de
2024).

Con fecha 30 de noviembre de 2021, la Sociedad adquiri6 el 100% de las acciones de la compaiia
WeTek - Solugdes Tecnoldgicas, S.A. especializada en el desarrollo de dispositivos para la
distribucion digital de contenidos, mediante el desembolso de un importe fijo de efectivo y
acciones combinado con cuatro earn outs basados en objetivos alcanzados por WeTek a lo largo
de tres afios y medio desde la fecha de compra. De esta adquisicion, luego de haber renegociado
las condiciones de pago en fecha 1 de diciembre de 2023, quedan pendientes de pago 2.474.279,62
euros al 31 de diciembre de 2025, de los cuales 1.793.212,74 euros se encuentran registrados en
el corto plazo y 681.066,88 euros en el largo plazo (4.430.732,48 euros al cierre del ejercicio 2024,
de los cuales 2.159.234,99 euros se encontraban registrados en el corto plazo 'y 2.271.497,49 euros
en largo plazo).

12.1.6) Deudas con empresas del erupo vy asociadas no consolidadas

A 31 de diciembre de 2024 las deudas con empresas del grupo y asociadas no consolidadas a largo
plazo corresponden principalmente al contrato de refinanciacion de deuda formalizado por la
Sociedad Dominante con Wetek Solugdes Tecnologicas S.A. en fecha 23 de diciembre de 2024,
por el cual la Sociedad Dominante refinancid el capital pendiente por importe de 9.010.216,27
euros ¢ intereses devengados pendientes de pago por importe de 517.860,90 euros. Dichos
importes fueron originados en los contratos indicados a continuacion:
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o En fecha 27 de diciembre de 2021, la Sociedad Dominante firmo6 un contrato de préstamo
con la sociedad Wetek Solugdes Tecnoldgicas SA por un importe de 1.050.001,00 euros,
con tipo de interés de 2% anual y vencimiento el 27 de diciembre de 2026.

o Adicionalmente, en fecha 30 de diciembre de 2021 la Sociedad Dominante firmoé un contrato
de reconocimiento de deuda con la sociedad Agile Content Portugal, Unipessoal, LDA que
incluia un préstamo con la sociedad Wetek Solugdes Tecnoldgicas SA por un importe de
6.000.000,00 euros, con tipo de interés de 2% anual y vencimiento el 27 de diciembre de
2026.

o En fecha 4 de agosto de 2022, la Sociedad Dominante firmé un contrato de préstamo con la
sociedad Wetek Solugdes Tecnoldgicas SA por un importe de 3.000.000,00 euros, con tipo
de interés de 2% anual y vencimiento el 4 de agosto de 2027.

o En fecha 30 de noviembre de 2024 la sociedad Wetek realizé aportaciones adicionales por
importe de 240.215,27 euros.

Del contrato refinanciado, siguiendo la norma de registro y valoracion que se indica en la Nota 3f,
se concluye que las condiciones del nuevo contrato se consideran sustancialmente diferentes
respecto a las del contrato previo. Por ello, la Sociedad ha procedido a dar de baja la deuda que
tenia en Balance consolidado en la fecha de la refinanciacién por importe de 9.528,077,17 euros
y aregistrar en el pasivo la nueva deuda por su valor razonable por importe de 6.082.940,17 euros
a 31 de diciembre de 2024.

En fecha 30 de junio de 2025 se firm6 una adenda al contrato de refinanciacion, por la cual se
establecid la compensacion contra el importe pendiente de deuda de 1.539.940,92 euros del crédito
que la Sociedad Dominante mantenia con Wetek y 16.362,82 euros de intereses devengados
pendientes de cobro a favor de la Sociedad Dominante. Por el motivo anterior, el valor razonable
de la deuda con Wetek asciende a 5.640.685,86 euros a 31 de diciembre de 2025, reconociendo
un gasto financiero por importe de 1.097.686,61 euros.
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12.2) Otra informacion relativa a pasivos financieros

a) Clasificacidn por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al 31 de diciembre de
2025 es el siguiente, en euros:

Vencimiento afios
Mas de 5

1 afio 2 aiios 3 aiios 4 aiios 5 aifios Afios Total
Deudas financieras: 29.071.021,55 3.175.612,45 633.207,46  325.025,52 202.823,25 707.574,31 34.115.264,54
Deudas con entidades de crédito 6.423.145,95  249.250,12 163.938,52 - - - 6.836.334,59
Pasivos por arrendamiento (Nota 7) 834.314,00 286.783,98 292.802,60  169.759,73 120.881,34 - 1.704.542,15
Deudas transformables en
subvenciones ) ) ) ) ) . .

Otros pasivos financieros
relacionados con financiacion publica
Obligaciones convertibles con

213.785,03  249.864,49 176.466,34  155.265,79 81.941,41 707.574,31  1.584.897,37

17.733.229,32 - - - - - 17.733.229,32
terceros
Otros pasivos financieros 70.338,51 1.708.646,98 - - - - 1.778.985,49
Desembolsos pendientes sobre 3.796.208,74  681.066,88 , ; ; - 447727562
adquisiciones
Deudas con partes vinculadas 15.158,17 - - - - - 15.158,17
Deudas con partes vinculadas 15.158,17 - - - - 15.158,17
Deudas con empresas del grupo 7.831,00 - - - - 5.826.670,06 5.834.501,06
Deudas con empresas del grupo 7.831,00 - - - - 5.826.670,06 5.834.501,06
Acreedores Comerciales y otras g )51 g 65 ; - 5.704.494,59 - - 33.955.593,24
cuentas a pagar
Acreedores 24.238.528,15 - - 5.704.494,59 - - 29.943.022,74
Acreedores partes vinculadas 1.340.582,98 - - - - - 1.340.582,98
Personal 1.991.543,82 - - - - - 1.991.543,82
Anticipos de cliente 680.443,70 - - - - - 680.443,70
Total 57.345.109,37 3.175.612,45 633.207,46 6.029.520,11 202.823,25 6.534.244,37 73.920.517,01

Asimismo, la clasificacién de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio 2024 es el
siguiente, en euros:
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Vencimiento afios
Mas de 5

1 afio 2 afios 3 aifios 4 afios 5 afios = Total
Aios

Deudas financieras: 8.509.367,36 22.538.156,76  1.898.240,08  429.161,37  409.146,06 93.972,11 33.878.043,74
Deudas con entidades de crédito 4.017.169,09  3.975.742,27 251.542,00 178.015,17 - - 8.422.468,53
Pasivos por arrendamiento (Nota 7) 995.797,28 291.953,75 88.071,32 82.187,20 87.906,58 93.972,11 1.639.888,24
Deudas transformables en
subvenciones - - 47.773,39 - - - 47.773,39
Otros pasivos financieros
;‘ﬂgﬁ‘c";ﬁd"s con financiacién 227.845,93 238.667,00  237.722,00  168.959,00  321.239,48 - 1.194.433,41
Obligaciones convertibles con
terceros - 15.383.342,52 - - - - 15.383.342,52
Otros pasivos financieros 109.324,07 - 650.085,10 - - - 759.409,17
Desembolsos pendientes sobre 3.159.230,99  2.64845122  623.046.27 - - - 6.430.728.48
adquisiciones
Deudas con partes vinculadas 15.158,17 - - - - - 15.158,17
Deudas con partes vinculadas 15.158,17 - - - - - 15.158,17
Deudas con empresas del grupo 7.831,00 - - - - 6.268.924,37  6.276.755,37
Deudas con empresas del grupo 7.831,00 - - - - 6.268.924,37  6.276.755,37
Acreedores Comerciales y otras
cuentas a pagar 33.275.339,05 - - 3.330.169,80 - - 36.605.508,85
Acreedores partes vinculadas 1.339.736,68 - - - - - 1.339.736,68
Acreedores 28.663.513,60 - - 3.330.169,80 - - 31.993.683,40
Personal 1.871.716,26 - - - - - 1.871.716,26
Anticipos de clientes 1.400.372,51 - - - - - 1.400.372,51
Total 41.807.695,58 22.538.156,76  1.898.240,08 3.759.331,17  409.146,06 6.362.896,48 76.775.466,13

b) Movimiento de la deuda financiera

El movimiento de la deuda financiera por operaciones no comerciales a 31 de diciembre de 2025,
presentando separadamente los cambios que generan flujos de efectivo de aquellos que no lo
hacen, ha sido el siguiente:

Genera flujos de efectivo No genera flujos de efectivo
Traspasos,
31/12/2024 Aumento Disminucién Aumento  Disminucion  Sierencias de 5y, 0055
conversion y
otros
Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades de crédito 8.422.468,53 8.416.921,53 (10.003.055,47) - - - 6.836.334,59
Obligaciones y ofros valores 15.383.342,52 - (622.777,63)  2.972.664,43 - - 17.733.229.32
negociables
Pasivos por arrendamiento 1.639.888,24 - (2.117.432,32) 2.194.442,65 - (12.356,42) 1.704.542,15
Deudas con partes vinculadas 15.158,17 - - - - - 15.158,17
Deudas transformables en subvenciones 47.773,39 - - - (47.773,39) -
Deuda con empresas del grupo y 6.276.755,37 . - 1.580.290,53  (2.022.544,84) y 5.834.501,06
asociadas no consolidadas
Desembolsos pendientes sobre 6.430.728,48 - (2264.76144)  311.308,58 - - 447727562
adquisiciones
Otras deudas 1.194.433,41 493.770,98 (272.286,99) 187.405,97 (18.426,00) - 1.584.897,37
Otras deudas con terceros 759.409,17 - (168.400,31) 1.117.638,12 70.338,51 - 1.778.985,49
Total 40.169.957,28 8.910.692,51  (15.448.714,16)  8.363.750,28 (1.970.632,33) (60.129,81)  39.964.923,77
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El movimiento de la deuda financiera por operaciones no comerciales en el ejercicio 2024,
presentando separadamente los cambios que generaron flujos de efectivo de aquellos que no lo
hicieron, fue el siguiente:

Genera flujos de efectivo No genera flujos de efectivo
Traspasos,
f;;it;:gasoz diferencias
01/01/2024 Aumento Disminuciéon Aumento Disminucién . p de 31/12/2024
cambios del e
. conversion
perimetro
y otros
Por operaciones no
comerciales:
Deudas con entidades de
crédito 9.449.897,72 2.142.716.01 (2.172.364,53) - - (997.780,67) - 8.422.468,53
Obligaciones y otros 12.719.762,64 - - 2.663.579,88 - - - 1538334252
valores negociables
Pasivos por arrendamiento  3.133.874,74 - (1.493.986,50) - - - - 1.639.888,24
Deudas con partes 90.500,23 - (76717,00) 137494 - - - 1515817
vinculadas
Deudas transformablesen 354 653 55 - - - - - (278.850,16)  47.773,39
subvenciones
Deuda con empresas del
grupo y asociadas no 185.984,20 6.090.771,17 - - - - - 6.276.755,37
consolidadas
Desembolsos pendientes ¢ 4¢3 551 43 - (2.106.684,06) 1383.283,85 (1.312.422,74)  3.000,00 - 6.430.728,48
sobre adquisiciones
Otras deudas 1.394.126,84 - (199.693,43) - - - - 1.194.433,41
Otras deudas con terceros 512.783,17 - (33.425,28)  280.051,28 - - - 759.409,17
Total 36.277.104,52 8.233.487,18 (6.082.870,80) 4.328.289,95 (1.312.422,74) (994.780,67) (278.850,16) 40.169.957,28

NOTA 13, INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS
A__PROVEEDORES, DISPOSICION _ADICIONAL _TERCERA, “DEBER _DE
INFORMACION” DE LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE

Conforme a lo indicado en la Disposicion adicional tercera sobre el deber de informacion de la
Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, tiene por objeto ,entre
otros, la reduccion de la morosidad y la mejora del acceso a la financiacion en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de los estados financieros
consolidados en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente para los ejercicios de 2025
y 2024, para las sociedades espafiolas consolidadas:
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. Ejercicio
Ejercicio 2025 2024
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 89,86 98,56
Ratio de operaciones pagadas 81,42 78,07
Ratio de operaciones pendientes de pago 117,75 156,55

Euros Euros
Total pagos realizados 64.945.412,19 56.844.644,38
Total pagos pendientes 19.671.928,99 20.089.935,57
lerirsrilzr;dmonetarlo de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de 2447278377 20.663.626.92
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de los pagos realizados: 38% 36%
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad: 2.518 1.642
Porcentaje que supone sobre el nimero total de facturas: 75% 63%

A pesar de la mejora significativa registrada respecto al ejercicio anterior, el periodo medio de
pago a proveedores del Grupo continta situandose por encima de los plazos establecidos en la
normativa vigente en materia de lucha contra la morosidad (Ley 3/2004, de 29 de diciembre).

En este contexto, el Grupo mantiene su compromiso con la mejora progresiva de sus practicas de
pago, habiendo puesto en marcha diversas iniciativas orientadas a la optimizacion de la gestion de
la liquidez y al fortalecimiento de los procesos internos de tesoreria. Estas actuaciones, junto con
las medidas adicionales previstas, se espera que contribuyan a una reduccion gradual del periodo
medio de pago en ejercicios futuros.

La estrategia del Grupo en relacion con la gestion del riesgo de liquidez se describe con mayor
detalle en la Nota 16.2 de la presente memoria.

NOTA 14, EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS NO
CONSOLIDADAS

La composicion y movimiento durante los ejercicios 2025 y 2024 de las participaciones
mantenidas en empresas del grupo y asociadas no consolidadas es el siguiente, en euros:

YL Coste VDI Adiciones Disminuciones VED NI
Directa 31/12/2024 31/12/2025
Empresas del Grupo
Agile Contents Argentina, S.R.L. 100% 403.876,48 - - - -
Agile Content Group LLC 100% 179,89 179,89 - - 179,89
Hebe Biotech, AIE 0,01% 000,01 0,01 - - 000,01
Total empresas grupo 404.056,38 179,90 - - 179,90
LN Coste Valor Neto a Adiciones Disminuciones Valor Neto a
Directa 31/12/2023 31/12/2024
Empresas del Grupo
Agile Media Communities, AIE 100% 1.154.035,49 - - - -
Agile Contents Argentina, S.R.L. 100% 403.876,48 - - - -
Agile Content Group LLC 100% 179,89 179,89 - - 179,89
Bionam Biotech, AIE 0,00% 88,10 88,07 - (88,07) -
Hebe Biotech, AIE 0,01% 0,01 - 0,01 - 0,01
Total empresas grupo 1.558.179,97 267,96 0,01 (88,07) 179,90

Cabe destacar que la consolidacion de las sociedades detalladas en los cuadros anteriores no
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supondria un efecto significativo sobre el grupo consolidado.

Agile Media Communities, AIE

Con fecha 2 de junio de 2009, se constituyo la sociedad con el objeto social de desarrollo de
plataformas tecnologicas de software para el sector multimedia en entornos multilingiie,
multicanal, y de localizacion lingiiistica, a nivel internacional. Su domicilio social se encuentra en
PCB, Edificio Helix, calle Baldiri Reixac, 4-6, Barcelona. El ejercicio social de la sociedad
comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La participacion en dicha sociedad se encontraba deteriorada en su totalidad a 31 de diciembre de
2024. Ademas, el 12 de diciembre del 2025 se acord6 liquidar la sociedad.

Agile Contents Argentina, S.R.L.

Con fecha 18 de agosto de 2011, se constituy6 la sociedad con el objeto social de consultoria
informatica y desarrollo de software, asi como la comercializacién de los mismos en el mercado
argentino. Su domicilio social se encuentra en 25 de mayo 432, piso 15, Buenos Aires, Argentina.
El ejercicio social de la sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La participacion en dicha sociedad se encuentra deteriorada en su totalidad.

Agile Content Group LLC

Con fecha 12 de mayo de 2015, se constituy6 la sociedad con el objeto social de la consultoria
informatica y el desarrollo de software, asi como la comercializacion de los mismos. Desde el
ejercicio 2021 ha estado inactiva. Su domicilio social se encuentra en la Avenida Diagonal 449,
7°y atico, Barcelona. El ejercicio social de la sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio.

NOTA 15. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y DE PASIVO

15.1) Periodificaciones de activo

Las periodificaciones de activo que tiene el Grupo al 31 de diciembre de 2025 por importe de
1.951.734,70 euros (1.290.991,95 en el ejercicio 2024), corresponden a gastos anticipados,
principalmente por servicios a devengar en el ejercicio siguiente.
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15.2) Periodificaciones de pasivo

Las periodificaciones de pasivo que tiene el Grupo al 31 de diciembre de 2025 por importe
de 1.607.803,18 euros (3.308.717,50 en el ejercicio 2024), corresponden a ingresos
anticipados cuya facturacion ha sido realizada durante el presente ejercicio, pero el devengo
de los mismos serd realizado en los ejercicios siguientes.

NOTA 16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros. destacando
fundamentalmente los siguientes:

16.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Grupo, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion méaxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024
era la siguiente:

31/12/2025 31/12/2024

(IFRS) (IFRS)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 56.742,40  1.574.613,99
Inversiones financieras a largo plazo 1.293.638,18  3.684.286,82
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 983.822,25
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 19.511.325,06 19.086.557,17
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 101.533,64 244.788,65
Inversiones financieras a corto plazo 5.618.467,39  1.605.828,91
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.478.581,98 11.776.125,07

31.060.288,65 38.956.022,86

16.2) Riesgo de Liquidez

El Grupo mantiene una politica conservadora de gestion de liquidez, cuyo objetivo es asegurar
que disponga en todo momento de recursos suficientes para cumplir oportunamente con sus
obligaciones financieras y operativas. En linea con las mejores practicas de gestion financiera, el
area de Tesoreria monitora diariamente la posicion de liquidez consolidada del Grupo, evaluando
necesidades de financiacion, vencimientos de deuda, niveles de caja disponible y previsiones de
flujos de efectivo a corto y medio plazo.
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Como parte del fortalecimiento del control interno sobre los procesos de tesoreria y del incremento
en la eficiencia operativa, en 2025 el Grupo contratdé un nuevo sistema de gestion de tesoreria
(Treasury Management System — TMS), denominado Kyriba. La implementacion del sistema se
inicio durante el ejercicio 2025 y se encuentra en curso, con finalizacidon prevista para 2026. El
TMS permitird mejorar la integracion de la informacidon financiera, la automatizacion de
conciliaciones bancarias, la centralizacion del control de la liquidez del Grupo y la reduccién de
riesgos operativos asociados a procesos manuales.

La Direccion considera que estas medidas refuerzan significativamente la gobernanza financiera
y la capacidad del Grupo para anticipar y gestionar adecuadamente sus necesidades de liquidez en
los distintos escenarios del mercado.

16.3) Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo esta expuesto a un riesgo de tipo de cambio, dado que en algunas transacciones opera en
moneda distinta al euro, como por ejemplo en dolares estadounidenses. El Grupo tiene contratados
seguros de cambio con entidades financieras para minimizar las posibles fluctuaciones en los tipos.

16.4) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion del Grupo al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés
variable.

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad
reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

(Continua)



© agiletv

79
AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADE DEPENDIENTES

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2025

No se han producido contrataciones de derivados para mitigar el riesgo de tipo de interés.

NOTA 17. FONDOS PROPIOS

17.1) Capital Social

A 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024, el capital social de la Sociedad Dominante
asciende a 2.320.711,28 euros y esta representado por 23.207.112 acciones nominativas de 0.1
euros de nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de
iguales derechos politicos y econémicos, y estdn admitidas a cotizacion en BME Growth.

El detalle de los principales accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre de 2025
y al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Participacién Acciones
Accionista 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025  31/12/2024
Grupo Inveready 16,78% 10,36% 3.893.508,00 2.404.256,80
EPC ADVISORY AND MANAGEMENT, S.L y Key Wolf, S.L. 11,60% 5,24% 2.692.626,00 121.605,27
ONCHENA, S.L. 11,16% 6,91% 2.589.192,00 1.604.652
Knowkers Consulting & Investment. S.L. 0,00% 16,03% - 3.720.100,05

En fecha 28 de febrero de 2025 se realizaron diferentes operaciones por parte de compafiias
vinculadas con consejeros de la Sociedad Dominante, tras las cuales las participaciones
significativas de la Sociedad Dominante, con una posicion igual o superior al 5% del Capital
Social variaron respecto al cierre del ejercicio 2024. Adicionalmente en dicha fecha, el Consejo
de Administracion aceptéd las renuncias como consejeros de Diia. Ménica Rayo Moragon y D.
Abel Gibert Espinagosa, y la renuncia como Presidente del Consejo de Administracion y como
consejero de Knowkers Consulting & Investments, S.L., debidamente representada por D. Hernan-
Santiago Scapusio Vinent, nombrando por cooptacion a Diia. Isabel Canales Abaitua como
consejera independiente por el plazo estatutario remanente del dimitido, y a la compaiiia Inveready
Civilon S.C.R., debidamente representada por D. Beltrdn Mora-Figueroa Fuller, como Presidente
del Consejo de Administracion.

De esta forma, a 31 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracion de Agile Content pasé a
estar integrado por 8 consejeros.

Tal y como se indica en las notas 1 y 24 de la memoria consolidada adjunta, con fecha 14 de
diciembre de 2025, la sociedad Valle Surf Bidco, S.L. ha formulado una oferta publica de
adquisicion voluntaria de la totalidad de las acciones de Agile Content dirigida a todos sus
accionistas.
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El Oferente es una sociedad integramente participada por: ONCHENA, S.L., KEY WOLF, S.L.U.;
y THE NIMO’S HOLDING, S.A., los cuales son accionistas directos o sociedades del grupo de
accionistas directos de Agile Content.

Los principales términos y condiciones de la Oferta son los siguientes:
- Precio de la Oferta: 2,20 euros / accion y pagadero en efectivo.
- Plazo de aceptacion: desde el 17 de diciembre de 2025 hasta el 20 de enero de 2026.

El resultado de la oferta publica de adquisicion se detalla en la nota 1.1 de la memoria adjunta.

17.2) Prima de Emision

La prima de emision a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 asciende a
29.323.784,48 euros y se ha originado integramente como consecuencia de ampliaciones de
capital realizadas en los ejercicios 2023, 2021 y 2020.

17.3) Otras Reservas

El detalle de las reservas a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente,
en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Reserva legal 141.731,10 141.731,10

Reserva Legal

La reserva legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios con un 10%
de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital social
suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de
capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los
accionistas en caso de liquidacion. A 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024, la
reserva legal no estaba dotada en su totalidad.

17.4) Acciones Propias

A 31 de diciembre de 2025, el Grupo posee 266.050 acciones propias (350.866 a 31 de diciembre
de 2024) por un valor de 579.948,37 euros (1.017.511,40 euros a 31 de diciembre de 2024).
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A lo largo de los ejercicios 2023 y 2024 el Consejo de Administracién aprobo sucesivos programas
de recompra de acciones propias al amparo de la autorizacion de la Junta General de Accionistas
de 27 de junio de 2022, con el objetivo de hacer frente al pago de Earn Outs en acciones y al plan
de incentivos de los empleados. El ultimo de dichos programas, aprobado el 1 de octubre de 2024
con un maximo de 150.000 acciones y una inversion maxima de 712.500,00 euros, finalizé de
forma anticipada el 19 de febrero de 2025 al alcanzarse el nimero maximo de acciones previstas,
con un coste total de 463.960,72 euros.

Tras dicha finalizacion, no se han llevado a cabo nuevos programas de recompra durante el
ejercicio 2025.

17.5) Ganancias acumuladas

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 se muestra a
continuacion, en euros:

31/12/2025 31/12/2024

Reservas distribuibles de la Sociedad Dominante 33.553.989,25  29.171.164,77
Resultados de ejercicios anteriores de la Sociedad Dominante (17.376.533,09) (13.983.327,18)
Reservas en sociedad consolidadas (*) (12.798.465,05) (11.541.554,76)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante (1.032.547,34) 181.737,40
Total 2.346.443,77 3.828.020,23

(*) Las reservas correspondientes a las sociedades consolidadas por integracion global a 31 de
diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 son las siguientes, en euros:

Sociedades Dependientes 31/12/2025 31/12/2024

Edgeware Ab y sociedades dependientes (7.028.283,88)  (6.796.681,88)
Agile Content Inversiones S.L. y Sociedades Dependientes  (5.492.324,47) (5.112.164,35)
Fon Wireless y sociedades dependientes (277.856,69) 367.291,47

(12.798.465,04)  (11.541.554,76)

17.6) Otros Instrumentos de Patrimonio Neto
17.6.1) Bonos convertibles en acciones

El 14 de septiembre de 2020 el Grupo firmdé un acuerdo marco de financiacion mediante la emision
de obligaciones senior no garantizadas y convertibles en acciones nuevas del Grupo (Bonos) cuyo
importe maximo de emision se fij6 en 7.000.000 euros y vencimiento en fecha 10 de noviembre
de 2026. A 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 el saldo reconocido en el
patrimonio del Grupo es de 2.652.915,76. Véase nota 12.1.4.

En fecha 2 de noviembre de 2021, la Junta General de Accionistas de Agile celebrada en sesion
extraordinaria acordd aprobar una emision de obligaciones no garantizadas y, en su caso,
convertibles en acciones del Emisor (los “Bonos”), con vencimiento en fecha 10 de noviembre de
2026 y por importe de 5.000.000,00 euros mas un maximo de 1.253.709,00 euros de intereses
capitalizables, con exclusion del derecho de suscripcion preferente. El 18 de noviembre de 2021
suscriben los 5.000.000,00 euros Inveready Convertible SCR, Inveready Convertible IFRC e
Inveready Convertible II FRC. A 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 el saldo
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reconocido en el patrimonio del Grupo es de 1.410.454,26 euros.

En fecha 27 de junio de 2022, la Junta General de Accionistas de Agile celebrada en sesion
extraordinaria acordd aprobar una emision de obligaciones no garantizadas y, en su caso,
convertibles en acciones del Emisor (los “Bonos”), con vencimiento en fecha 10 de noviembre de
2026 y por importe de 3.000.000,00 euros mas un maximo de 700.002,13 euros de intereses
capitalizables, con exclusion del derecho de suscripcion preferente. El 18 de julio de 2021 suscribe
los 3.000.000,00 euros Inveready Convertible II FRC. A 31 de diciembre de 2025 y a 31 de
diciembre de 2024 el saldo reconocido en el patrimonio del Grupo es de 816.575,42 euros.

17.6.2) Planes de incentivos

El 16 de septiembre de 2020 se aprobd por Junta General de Accionistas a los efectos previstos en
el articulo 219 de la Ley de Sociedad de Capital y del articulo 28 de los Estatutos Sociales, el Plan
de incentivos para directivos y empleados clave del Grupo mediante la entrega de acciones. El
Plan tiene como finalidad cumplir con los objetivos corporativos del Grupo y su control,
estimulando su expansion, mejorar la gestion del Grupo, focalizado en la optimizacion de todos
los aspectos necesarios para aumentar su valor a largo plazo, alinear los intereses de los empleados
y accionistas e incentivar la permanencia de los empleados clave del Grupo. Posteriormente, en
fecha 27 de junio de 2022 se aprobo por Junta General de Accionistas a los efectos previstos en el
articulo 219 de la Ley de Sociedad de Capital y del articulo 28 de los Estatutos Sociales, un nuevo
tramo de incentivos vigente a partir del vencimiento del primer tramo aprobado el 16 de diciembre
de 2020. A 31 de diciembre de 2025, el Grupo tiene provisionado un gasto total de 74.760,40
euros, correspondiente a los importes devengados del primer tramo por importe de 45.316,25 euros
y 29.444,15 euros del segundo tramo (1.613.647,43 euros, correspondiente a los importes
devengados del primer tramo por 119.513,97 euros y 1.494.133,46 euros del segundo tramo al 31
de diciembre de 2024).

En forma adicional, tras la adquisicion de Wetek fue aprobado un plan de incentivos con el objetivo
de incentivar la permanencia de los empleados clave de dicha filial, consistente en el pago de
acciones de la Sociedad Dominante a aquellos empleados seleccionados que permanezcan en
plantilla al 31 de diciembre de 2025. A 31 de diciembre de 2025, el Grupo ya no tiene provisionado
importe por este concepto (982.569,99 euros a 31 de diciembre de 2024).

17.7) Patrimonio neto atribuido a los minoritarios

A 31 de diciembre de 2025 no ha habido movimientos de patrimonio neto atribuido a los
minoritarios al integrar la sociedad Wetek S.A. en la consolidacion del grupo a través del método
de puesta en equivalencia.

La composicion y los movimientos habidos durante el ejercicio 2024 en el epigrafe de socios
externos por sociedad se muestra a continuacion, en euros:
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Sociedad Saldo al 1 de enero  Participacién en  Bajas por salidas de Saldo al 31 de
de 2024 beneficios perimetro (Nota 8)  diciembre de 2024
Wetek Solugdes Tecnologicas, S.A. 7.498.191,38 1.565.737,77 (9.063.929,15) -

En fecha 27 de diciembre de 2021 el fondo Growth Inov — Fundo de Capital de Risco realizé una
aportacion en el capital social de WeTek por importe de 224.640,00 euros mas una prima de
emision por importe de 6.825.667,85 euros, con la intenciéon de incorporar capital para el
desarrollo de proyectos de investigacion y desarrollo. Como consecuencia de la aportacion, se
crearon 22.440 nuevas acciones del capital social de Wetek, alcanzando Growth Inov — Fundo de
Capital de Risco el 31% de participacion.

Posteriormente, en fecha 5 de agosto de 2022, el socio externo amplio6 su participacion en el capital
social aportando 3.000.000,00 euros, alcanzando asi el 39%.

Segun lo indicado en nota 8, en fecha 20 de diciembre de 2024 el Grupo alcanz6 un acuerdo de
control conjunto con Growth Inov — Fundo de Capital de Risco, accionista minoritario de la
sociedad del grupo Wetek - Solugdes Tecnologicas, S.A. (en adelante “Wetek™). El acuerdo
incluia como clausula suspensiva la obtencién de aprobacion por parte de la “Autoridade da
Concorréncia” portuguesa, la cual fue otorgada en fecha 5 de marzo de 2025.

17.8) APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion de las pérdidas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2025 de la Sociedad Dominante del grupo a presentar a la Junta General de Accionistas es como
sigue:

2025

Base de aplicacion:
Pérdida del ejercicio (9.190.999,91)

Aplicacién:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (9.190.999,91)

La aplicacion de las pérdidas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024 de
la Sociedad Dominante del grupo que fue aprobada por la Junta General de Accionistas en fecha 16
de junio de 2025 fue como sigue:
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2024

Base de aplicacion:
Pérdida del ejercicio (15.021.484,53)

Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (15.021.484,53)

17.8) Beneficio por accién

El beneficio por accion se calcula como el cociente entre el Resultado consolidado del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio de acciones ordinarias en circulacion durante
dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad Dominante en poder del

grupo.
NOTA 18. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

Diferencias de Conversion

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio de cierre, ya que sus
correspondientes patrimonios netos se encuentran valorados al tipo de cambio histdrico y sus
cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio final de cada uno de los meses del
periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2025 y del ejercicio 2024.

El desglose de las diferencias de conversion en sociedades del grupo es el siguiente, en euros:

Sociedades dependientes 31/12/2025 31/12/2024
Edgeware AB (399.567,17) (608.785,51)
Agile Content Inversiones S.L. y Sociedades Dependientes 351.313,46 564.355,09
Total (48.253,71) (44.430,42)

Las diferencias de conversion surgen principalmente por SEK (Edgeware AB) y USD y BRL
(Agile Content Inversiones S.L. y Sociedades Dependientes).
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NOTA 19. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos del ejercicio 2025 son los que se detallan a

continuacion:
31/12/2025 Clasificacion por divisa
Contravalor en euros Valor en SEK Valor en USD Valor en GBP Valor en BRL
ACTIVO

Inmovilizado intangible 8.521.749,51 22.880.636,97  272.799,02 - 39.746.133,14
Inmovilizado material 154.923,04 843.620,99 - - 495378,71
Derechos de uso 348.800,86  1.894.283,15  176.173,73 432.802,36
Deudores y cuentas a cobrar 2.451.645,15 23.614.462,68 - - 1.734.384,44
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.151.007,90 10.241.449,42  142.125,90 5.616,81 496.983,41
PASIVO
Acreedores comerciales (2.424.515,43) (11.988.860,16)  (455.652,84) -(5.978.460,61)
Acreedores por arrendamientos (366.721,89) (1.935.616,58) (181.998,49) (449.787,59)

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio anterior son los que se
detallan a continuacion:

31/12/2024 Clasificacion por divisa
Contravalor en euros Valor en SEK Valor en USD Valor en GBP Valor en BRL
ACTIVO

Inmovilizado intangible 9.544.509,26  33.874.665,66  1.066.666,67 - 35.735.075,75
Inmovilizado material 114.711,91 788.146,95 - - 295.128,01
Derechos de uso 402.245,90 1.894.283,15 176.173,73 - 432.802,36
Deudores y cuentas a cobrar 3.967.594,54  41.824.154,74 - - 2.041.310,38
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.447.783,91 14.463.335,18 140.396,97 26.406,42 119.619,5
PASIVO
Acreedores comerciales (3.818.233,15) (15.336.765,53) (1.812.901,05) - (4.721.373,97)
Acreedores por arrendamientos (414.103,13)  (1.935.616,58)  (181.998,49) - (449.787,59)

Las transacciones mas significativas efectuadas en moneda extranjera durante los ejercicios 2025
y 2024 son las que se detallan a continuacion:

2025 Clasificacion por divisa

Contravalor en euros Valor en USD Valor en SEK Valor en RLB Valor en MXN

Ventas 7.247.52224  1.369.587,00 63.456.699,19  7.238.144,52  9.952.692,83

Compras (2.533.313,69) (1.946.623,18) (7.481.001,72)  (499.525,36) -

2024 Clasificacién por divisa

Contravalor en EUR Valor en USD  Valor en SEK  Valor en RLB Valor en MXN
Ventas 4.241.446,60 732.610,10 28.786.818,28 3.516.578,76 7.338.770,42
Compras (557.986,99) - (4.067.027,14)  (1.111.743,03) -
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El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado al 31 de diciembre de 2025 y
al 31 de diciembre de 2024 son los siguientes, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Diferencias de cambio (46.967,97)  29.812,42

NOTA 20. SITUACION FISCAL

Fl detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2025
y a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 244.714,01 - 698.115,38 -

Pasivos por impuestos diferidos - 77.130,23 - 1.102.485,67
Total No Corriente 244.714,01 77.130,23 698.115,38 1.102.485,67
Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 252.374,34 948.539,37 280.539,70 654.718,46

Subvenciones pendientes de cobro 158.563,36 - - -

Devolucion de Impuestos 101.533,64 39.925,88 244.788,65 41.058,40

Retenciones por IRPF y otros conceptos 449.825,01 707.302,05 - 933.569,67

Seguridad Social - 270.017,45 398,76 174.316,39
Total Corriente 962.296,35 1.965.784,74 525.727,11 1.803.662,92

Para los impuestos a los que el Grupo se halla sujeto, se encuentran abiertos a la inspeccion por
parte de las autoridades fiscales, los ultimos cuatro ejercicios. A fecha actual no existen
procedimientos de inspeccion abiertos.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o a transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones,
podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por el Grupo. No obstante, los Administradores
del Grupo consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos en
comparacion con los fondos propios y con los resultados anuales obtenidos.

A partir del ejercicio 2017 hasta el ejercicio 2023, el Grupo tributaba por el Impuesto sobre
Beneficios en régimen de declaracion consolidada, siendo Agile Content, S.A. la cabecera del
Grupo fiscal en la Agencia TributariaA partir del ejercicio 2024, el Grupo Fiscal tributa en Bizkaia.
El Grupo Fiscal Consolidado incluye a la Sociedad como Sociedad Dominante, y como
dependientes, a aquellas sociedades espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por
la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades. Las sociedades dependientes que componen el Grupo consolidado fiscal al 31 de
diciembre de 2025 son Agile Content Inversiones, S.L., Over The Top Networks Ibérica, S.L y
Fon Labs, S.L.U.
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El Grupo tiene fijados unos precios de transferencia para las operaciones con sociedades del Grupo
que no consolidan fiscalmente. Estos precios han sido aplicados durante todo el ejercicio y se
actualizan anualmente.

Las sociedades que forman el conjunto consolidable deben calcular la deuda tributaria que les
corresponde por el Impuesto sobre Beneficios teniendo en cuenta las particularidades derivadas
del régimen especial de consolidacion fiscal.

La Sociedad no estd sujeta al Impuesto Complementario establecido por la Ley 7/2024 en la
medida que los ingresos consolidados del grupo Agile son inferiores a 750 millones de euros.

Gasto por Impuesto sobre beneficios Consolidados

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2025 con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es el siguiente, en euros:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2025
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (1.032.547,35)
Impuesto sobre Sociedades 958.213,37
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (1.990.760,72)
Diferencias permanentes 3.232.440,99 (6.688.249,16) (3.455.808,17)
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio 758.342,13 (635.683,54) 122.658.59

Con origen en ejercicios anteriores - (1.429.049,47) (1.429.049,47)
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - - )
Base imponible (resultado fiscal) (6.752.959,77)

Las diferencias permanentes del ejercicio 2025 y 2024 corresponden principalmente a ajustes por
normativa IFRS que difieren de la normativa fiscal, como por ejemplo la amortizacion de los
fondos de comercio.
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La conciliaciéon del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2024 con la base imponible del
impuesto sobre beneficios es el siguiente, en euros:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Total

Ejercicio 2024
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.747.475,17
Impuesto sobre Sociedades (1.369.569,02)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 3.117.044,19
Diferencias permanentes 4.730.671,56  (6.523.447,30) (1.792.775,74)
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio 2.788.321,51 (2.522.231,81) 266.089,70

Con origen en ejercicios anteriores (1.264.275,67) (1.264.275,67)
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - (814.855,99) (814.855,99)
Base imponible (resultado fiscal) (488.773,51)

Los componentes principales del gasto por impuesto sobre beneficios del Grupo son los siguientes,
en euros:

2025 2024
Impuesto corriente
Operaciones continuadas 958.432,45 532.875,46
958.432,45 532.875,46
Variacion de impuestos diferidos
Por valoracion de instrumentos financieros (1.084.382,14) 1.084.382,14
Bases imponibles negativas de operaciones continuadas (no activadas) (909.393,91) (244.056,02)
Otros conceptos 77.130,23 (610,06)
(1.916.645,82) 839.716,06
Gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios (958.213,37) 1.372.591,52

Impuestos diferidos de Activo v de Pasivo

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el ejercicio 2025 en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, se detalla a continuacién, en euros:

Saldo al 01/01/2025 Generados Aplicados/ Cancelados Saldo al 31/12/2025
Activos por impuestos diferidos:

Activos por impuesto diferido 698.115,38 - (453.401,37) 244.714,01
698.115,38 - (453.401,37) 244.714,01

Pasivos por impuestos diferidos:
Pasivos por impuesto diferido (1.102.485,67) 1.025.355,44 (77.130,23)
(1.102.485,67) - 1.025.355,44 (77.130,23)
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El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el ejercicio 2024 en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al 01/01/2024
Activos por impuestos diferidos:
Activos por impuesto diferido 530.420,72 167.694,66 -
530.420,72 167.694,66 -

Pasivos por impuestos diferidos:
Pasivos por impuesto diferido (29.624,61) (1.084.382,14)

(29.624,61) (1.084.382,14)

Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

11.521,08
11.521,08

Generados Aplicados/ Cancelados Saldo al 31/12/2024

698.115,38
698.115,38

(1.102.485,67)
(1.102.485,67)

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es el

siguiente, expresadas en euros:

Bases Imponibles negativas (euros)

31/12/2025 31/12/2024
2012 (*) 330.273,22 330.273,22
2013 (*) 430.768,52 430.768,52
2014 (*) 605.737,36 605.737,36
2015 (*) 890.659,37 890.659,37
2016 (*) 31.651.656,67 31.651.656,67
2017 82.005,22 82.005,22
2018 1.411.813,25 1.411.813,25
2019 9.252.523,47 9.252.523,47
2020 5.229.570,35 5.229.570,35
2021 2.252.839,58 2.252.839,58
2022 2.819.974,26 2.819.974,26
2023 2.216.530,89 2.216.530,89
2024 14.082.025,35  12.848.883,75
2025 6.407.948,75 0,00
Total 77.664.326,26  70.023.235,91

® Corresponden a las bases fiscales previas al Grupo.

Deducciones Pendientes de Compensar

El detalle de las deducciones pendientes de compensar en futuros ejercicios es el siguiente,

expresadas €n euros:

31/12/2025 31/12/2024
Grupo fiscal 0077/17 AEAT
Por doble imposicion
2015 36.017,20 36.017,20
1016 24.260,00 24.260,00
Investigacion y desarrollo
1019 14.726,37 14.726,37

Grupo fiscal 3022B HFB
Deducciones con limite conjunto del 70% sobre cuota

2015 44.109,66 44.109,66
2016 30.993,07 30.993,07
2017 76.620,85 76.620,85
2018 44.947,08 44.947,08
Total 271.674,23  271.674,23
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NOTA_ 21. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

El 16 de septiembre de 2020 se aprobo por Junta General de Accionistas a los efectos
previstos en el articulo 219 de la Ley de Sociedad de Capital y del articulo 28 de los Estatutos
Sociales, el Plan de incentivos para directivos y empleados clave del Grupo mediante la
entrega de acciones. El Plan tiene como finalidad cumplir con los objetivos corporativos del
Grupo y su control, estimulando su expansion, mejorar la gestion del Grupo, focalizado en
la optimizacion de todos los aspectos necesarios para aumentar su valor a largo plazo, alinear
los intereses de los empleados y accionistas e incentivar la permanencia de los empleados
clave del Grupo. Posteriormente, en fecha 27 de junio de 2022 se aprobo por Junta General
de Accionistas a los efectos previstos en el articulo 219 de la Ley de Sociedad de Capital y
del articulo 28 de los Estatutos Sociales, un nuevo tramo de incentivos vigente a partir del
vencimiento del primer tramo aprobado el 16 de diciembre de 2020.

A 31 de diciembre de 2025, el Grupo tiene provisionado un gasto total de 74.760,40 euros,
correspondiente a los importes devengados del primer tramo por importe de 45.316,25 euros
y 29.444,15 euros del segundo tramo (1.613.647,43 euros, correspondiente a los importes
devengados del primer tramo por 119.513,97 euros y 1.494.133,46 euros del segundo tramo
al 31 de diciembre de 2024).

En forma adicional, tras la adquisicion de Wetek fue aprobado un plan de incentivos con el
objetivo de incentivar la permanencia de los empleados clave de dicha filial, consistente en
el pago de acciones de la Sociedad Dominante a aquellos empleados seleccionados que
permanezcan en plantilla al 31 de diciembre de 2025. A 31 de diciembre de 2025, el Grupo
ya no tiene provisionado importe alguno por este concepto (982.569,99 euros a 31 de
diciembre de 2024).
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NOTA 22. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado al 31 de diciembre de 2025 es como sigue,

€n euros:
Ajustes de .
. . Resultados individuales NP consolidacion en Aj HStes.(,ie Resul.t ado
Sociedad Dependiente . Participacion conversion consolidado
de las sociedades el resultado del ..
S IFRS del ejercicio
ejercicio
Operaciones continuadas
. (11.937.053,73
Agile Content, S.A. (5.402.691,17) 100% (6.487.023,53) (47.339,03) )
Agile Content Inversiones, S.L.y
sociedades dependientes 2.449.289,48 100% 4.592.374,10 894.357,09 7.936.020,67
Edgeware AB y sociedades
dependientes 596.110,37 100% (1.117.219,67) 2.858.428,42 2.337.319,12
Fon Wireless y sociedades
dependientes 575.244,24 100% (1.552.003,63) 225.910,00 (750.849,39)
WeTek - Solugdes Tecnolodgicas,
S.A. 2.654.990,94 61% (1.272.974,96) - 1.382.015,98
872.943,86 (5.836.847,69) 3.931.356,48 (1.032.547,35)

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado al 31 de diciembre de 2024 es como sigue,

€n euros:
Resultados Ajustes de consolidacién Aiustes de Resultado
Sociedad Dependiente individuales de las Participacion en el resultado del Jus’ % consolidado del
5 eyl conversion IFRS e ol
sociedades ejercicio ejercicio
Operaciones continuadas
Agile Content, S.A. (18.755.216,68) 100% 10.079.697,67 (9.920,87) (8.685.439,88)
Agile Content Inversiones,
S.L. y sociedades 218.358,84 100% 2.884.319,85 2.845.072,55 5.947.751,24
dependientes
dEdgeW‘?‘re AB y sociedades 1.307.681,76 100% (901.197,25) 905.593,34 1.312.077,85
ependientes
Fon Wireless y sociedades 563.551,63  100% (1.631.088,21) 225.910,32 (841.626,26)
dependientes

Operaciones interrumpidas - -
WeTek - Solugdes
Tecnologicas, S.A. y 4.014.712,22 61% - - 4.014.712,22
sociedades dependientes

(12.650.912,23) 10.431.732,06 3.966.655,34 1.747.475,17
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NOTA 23. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle y movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de
2024 es el siguiente, en euros:

Tipo de provision 31/12/2025 31/12/2024

Largo plazo:
Por impuestos 937.338,00 937.338,00
Total 937.338,00 937.338,00

Otras contingencias

A 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 la Sociedad Dominante se encuentra
inmersa en un procedimiento sancionador en materia de subvenciones por la reclamacion del
Director de la Agencia Estatal de Investigacion, actuando en competencia delegada por parte de
la Ministra de Ciencia, Innovaciéon y Universidades en virtud de lo dispuesto en el articulo 27.2.b)
de la Orden CNU/670/2024, de 25 de junio, por la que se delegan competencias (BOE n° 158, de
1 de julio). El inicio del presente procedimiento trae su causa en el contenido del informe de
control financiero de subvenciones 2021/1072, realizado por la Divisién de Control e Informacion
de Subvenciones de la Oficina Nacional de Auditoria, dependiente de la Intervencién General de
la Administracion del Estado, con relacion a la ayuda RTC-2016-5503-7, todo ello en virtud de lo
establecido en los articulos 67.2 de la Ley 38/2003, de 17 de noviembre, 102.2 y 103.1 del Real
Decreto 887/2006, de 21 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 38/2003, de 17
de noviembre, General de Subvenciones y 61.1 de la Ley 39/2015, de 1 de octubre, del
Procedimiento Administrativo Comun de las Administraciones Publicas. En este sentido, el Grupo
tiene registrada a 31 de diciembre de 2025 una provision por otras responsabilidades por importe
de 937.338,00 euros (937.338,00 euros a 31 de diciembre de 2024), siguiendo la recomendacion
de sus asesores legales en funcion del mejor estimado a la fecha.

NOTA 24. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
parariesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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NOTA 25. SUBVENCIONES PENDIENTES DE TRASPASAR AL RESULTADO
El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos otorgados por terceros

distintos a los Socios durante el periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2025 y el
ejercicio 2024 se muestran a continuacion:

Entidad

Afio de /Oreanismo Concepto Importe Saldo a Aumentos / Traspaso a Saldo a
concesion g p Original 31/12/2024 disminuciones resultados 31/12/2025
Otorgante
2013 Diversos Subvencion por 559.047,74 30.604,62 (2.998,01) (16.061,53) 11.545,08
organismos intereses (*)
Nggf;zggade Subvencion de
2023 C L inmovilizado no 524.334,00 266.002,30 (66.561,84) (73.132,39) 126.308,07
omercio y .
financiero
Empresa
2025 Diversos Subvencién por 317.126,73 - 104.651,82 - 104.651,82
organismos intereses (*)
1.400.508,47 296.606,92 35.091,97 (89.193,92) 242.504,97

(*) A 31 de diciembre de 2025 el Grupo ha registrado como subvencion por intereses el diferencial respecto a
los intereses de mercado de los préstamos mds significativos recibidos hasta 31 de diciembre de 2025 a tipo
de interés cero o inferior al de mercado.

Entidad

Ao de /Organismo Concento Importe Saldo a Aumentos / Traspaso a Saldo a
concesion 8 P Original 31/12/2023 disminuciones resultados 31/12/2024
Otorgante
2013 Diversos Subvencién por 559.047,74 53.085,97 - (22.481,35) 30.604,62
organismos intereses (*)
h/]lglg;s;z?n(;ade Subvencion de
2023 L inmovilizado no 524.334,00 66.626,97 278.850,17 (79.474,84) 266.002,30
Comercio y .
financiero
Empresa
1.083.381,74 119.712,94 278.850,17  (101.956,19) 296.606,92

(*) A 31 de diciembre de 2024 el Grupo ha registrado como subvencion por intereses el diferencial respecto a
los intereses de mercado de los préstamos mds significativos recibidos hasta 31 de diciembre de 2024 a tipo
de interés cero o inferior al de mercado.

La Sociedad ha cumplido las condiciones asignadas a las subvenciones a 31 de diciembre de 2025
y 31 de diciembre de 2024.

La principal alta en 2025 es el Préstamo subvencionado del Centro para el Desarrollo Tecnologico
Industrial por el proyecto Parrot, parte de la subvencion no reembolsable por importe de
104.651,82 euros. Esta subvencion fue parcialmente cobrada a través de desembolso anticipado
por 158.563,37 euros (nota 12).
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NOTA 26. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 20 de enero de 2026 finalizo el plazo de aceptacion de la oferta publica de adquisicion
voluntaria de Valle Surf Bidco, S.L. sobre la totalidad de las acciones representativas del capital
social de Agile Content dirigida a todos sus accionistas. La Oferta fue aceptada por accionistas
titulares de 21.592.522 acciones, representativas del 93,04% de las acciones a las que se dirigio.

Con fecha 29 de enero de 2026 se liquido la Oferta quedando la Sociedad con los siguientes
accionistas:

- Valle Surf Bidco, S.L. 93,04% participacion
- Otros accionistas minoritarios 5,78%
- Autocartera 1,18%

Con fecha 3 de febrero de 2026 el Consejo de Administracion acepto la renuncia como consejeros
de TV Azteca Sociedad Andnima Bursatil de Capital Variable debidamente representada por Don
Pedro Martin Molina Reyes; de Dotrise Ltd, debidamente representada por Don Alexander
Puregger; y de Dofia Carmen Fernandez Alarcon.

De esta forma, el Consejo de Administracion de Agile Content paso a estar integrado por 5
consejeros.

Asimismo, con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacion del
conflicto bélico en Oriente Medio, lo que estd generando un elevado nivel de incertidumbre tanto
a nivel geopolitico como en la economia internacional y en los mercados financieros, energéticos
y de materias primas. En tltima instancia, las consecuencias para la economia, en general, y para
las operaciones del Grupo, en particular, van a depender en gran medida de la evolucion y
extension del conflicto, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de los diferentes
gobiernos y agentes econdmicos.

En este contexto, los Administradores han realizado una evaluacion preliminar de la situacion,
estimando que el Grupo no se vera afectado de forma significativa en el corto plazo.
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Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 y hasta la formulacién de las presentes cuentas
anuales consolidadas, no se han producido hechos significativos adicionales a los mencionados en
los parrafos anteriores, no descritos en las restantes notas de esta memoria que tengan un efecto
significativo en las mismas.

NOTA 27. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

27.1) Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2025 se indica a
continuacion, en euros:

Saldos Pendientes con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2025

Activo No Corriente
Créditos a largo plazo
Agile Content Argentina, S.R.L.

WeTek - Solugdes Tecnolodgicas, S.A.

Agile Content Portugal Unip., Lda
Paticipaciones

Agile Content Argentina, S.R.L.
Agile Media Communities AIE
Agile Content Group

Deterioro de créditos

Agile Content Argentina, S.R.L.
Deterioro de Participaciones
Agile Content Argentina, S.R.L.
Agile Media Communities AIE
Activo Corriente

Créditos a corto plazo

WeTek - Solugdes Tecnolodgicas, S.A.

Agile Content Portugal Unip., Lda
Pasivo No corriente
Deudas a largo plazo:

WeTek - Solugdes Tecnolodgicas, S.A.

Agile Media Communities AIE

Pasivo Corriente
Deudas a corto plazo:

WeTek - Solugdes Tecnoldgicas, S.A.

BANEGA

SALVADOR JUAN PASTOR RI
Onchena, S.L.

MONTEPELAYO SL

Grupo Inveready

Cuentas a pagar:

Inveready Asset Management

Otras Empresas

del Grupo

179,91
44.420,08
44.420,08

1.558.091,87
403.876,48
1.154.035,49
179,90
(44.420,08)
(44.420,08)
(1.557.911,97)
(403.876,48)
(1.154.035,49)

185.984,20
185.984,20

185.984,20

Otras Empresas
vinculadas

56.742,40
56.742,40

56.742,40

5.640.685,86
5.640.685,86
5.640.685,86

19.081.643,61
19.073.801,36
1.340.572,03
239.760,87
239.760,87
1.078.923,90
119.880,42
16.054.903,27
7.842,25
7.842,25

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2024 se indica a
continuacion, en euros:

Saldos Pendientes con Partes Vinculadas a 31 de diciembre
de 2024

Otras Empresas del Grupo

Otras Empresas

vinculadas
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Activo No Corriente 51.215,79 1.523.578,10
Créditos a largo plazo 95.455,97 1.523.578,10
Agile Content Argentina, S.R.L. 44.420,08 -
WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A. - 1.523.578,10
Agile Content Portugal Unip., Lda 51.035,89 -
Participaciones 1.558.091,87 -
Agile Content Argentina, S.R.L. 403.876,48 -
Agile Media Communities AIE 1.154.035,49 -
Agile Content Group 179,90 -
Deterioro de créditos (44.420,08) -
Agile Content Argentina, S.R.L. (44.420,08) -
Deterioro de Participaciones (1.557.911,97) -
Agile Content Argentina, S.R.L. (403.876,48) -
Agile Media Communities AIE (1.154.035,49) -
Activo Corriente - 983.822,25
Créditos a corto plazo - 983.822,25
WeTek - Solugdes Tecnolodgicas, S.A. - 983.822,25
Pasivo No corriente 185.984,20 21.466.282,69
Deudas a largo plazo: 185.984,20 21.466.282,69
WeTek - Solugdes Tecnolodgicas, S.A. 6.082.940,17
Agile Media Communities AIE 185.984,20 -
BANEGA - 207.989,39
SALVADOR JUAN PASTOR RI - 207.989,39
Onchena, S.L. - 935.952,25
MONTEPELAYO SL - 103.994,68
Grupo Inveready - 13.927.416,81
Pasivo Corriente - 1.362.725,85
Deudas a corto plazo: - 22.989,17
WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A. - 7.831,00

Accionista mayoritario y miembro del Consejo de
Administracion de la Sociedad (Knowkers Consulting &

Investments, S.L.) B 15.158,17
Cuentas a pagar: - 1.339.736,68
Agile Content Portugal Unip., Lda - 1.332.740,73
Inveready Convertible Finance II F.C.R - 11.201,95
Knowkers Consulting & Investments, S.L. - (4.206,00)
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27.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con empresas vinculadas en el ejercicio 2025 se
detallan a continuacion, en euros:

Prestacion de servicios Recepcion de servicios Ingresos financieros Gastos financieros

WeTek - Solugdes Tecnolodgicas, S.A. 3.554.209,68 60.000,00 15.110,56 1.097.686,61
BANEGA - - - 40.191,70
SALVADOR JUAN PASTOR RI - - - 40.191,70
Onchena, S.L. - - - 180.862,64
MONTEPELAYO SL - - - 20.095,85
Grupo Inveready - - - 2.691.322,55
Total 3.554.209,68 60.000,00 15.110,56 4.070.351,05

Las operaciones mas significativas efectuadas con empresas vinculadas en el ejercicio 2024 se
detallan a continuacion, en euros:

Prestacion de servicios Recepcion de servicios Ingresos financieros Gastos financieros

Grupo Inveready - - - 2.604.012,32
Luis Jorge Banegas - - - 38.887,82
Salvador Juan Pastor - - - 38.887,82
Onchena, S.L. - - - 174.995,14
Montepelayo S.L. - - - 19.443,91
Knowkers Consulting & Investment, S.L. - - - 18.722,39
Total - - - 2.894.949,40

Las operaciones mas significativas efectuadas con empresas vinculadas consisten en gastos
financieros devengados por los bonos convertibles obtenidos por partes vinculadas.

27.3) Saldos vy Transacciones con el Consejo de Administracion y Alta Direccion

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion durante los ejercicios 2025 y 2024 se
detallan a continuacion, en euros:

2025 2024

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 184.014,50 243.066,00

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no existen compromisos por
complementos de pensiones, avales o garantias concedidas a los miembros del Consejo de
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2024 el Grupo no tenia concedido ningin
préstamo a miembros del Consejo de Administracion.

(Continua)
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Los importes recibidos por la Alta Direccion durante el 2025 y 2024 se detallan a continuacion,
en euros:

2025 2024

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 1.291.831,48 1.681.555,00

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

En aplicacion de lo establecido en el articulo 229 TER de la vigente Ley de Sociedades de Capital,
se informa que los miembros del Consejo de Administracion del Grupo y, en su caso, partes
vinculadas a los mismos, no poseen participaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o
complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital mencionada anteriormente, se
informa que el Consejo de Administracion no ha realizado ninguna actividad por cuenta propia o
ajena con el Grupo que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya realizado
en condiciones normales de mercado.

La prima satisfecha del seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios

ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo asciende a 46.828,96 euros (46.828,96
euros en el ejercicio anterior).

(Continua)
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NOTA 28. INGRESOS Y GASTOS

28.1) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta,
distribuido por mercados geograficos es la siguiente, en euros:

2025 2024
Consumo de mercaderias 506.414,70 10.963.998,81
Suecia - 259.735,30
Espafia 506.414,70 -
Portugal - 10.704.263,51

Trabajos efectuados por otras 44.810308,07  48.010.652,18

empresas
Espafia 44.055.677,10 47.125.224,29
Brasil 79.090,94 276.270,20
Suecia 675.540,03 609.157,69
Consumos Qe materias.primas y ) 652.934,25
otras materias consumibles
Espafia - 651.701,77
Portugal - 1.232,48
Variacién de existencias de
productos terminados y en curso - (635.170,89)
de fabricacién
Espafia - (635.170,89)
Total Aprovisionamientos 45.316.722,77 58.992.414,35
28.2) Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente, en euros:
2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 14.598.303,65 14.797.676,44
Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio (Nota 25)  (967.729,97) 431.749,32
Indemnizaciones 253.436,22 128.679,82

13.884.009,90 15.358.105,58

Cargas sociales
Seguridad social 3.672.431,63 3.608.948,72
Otros gastos sociales 244.971,52 276.185.24
3.917.403,14 3.885.133,96
17.801.413,04 19.243.239,54

(Continua)
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28.3) Informacion sobre empleados

El nimero medio de personas empleadas en el Grupo durante los periodos del 31 de diciembre de
2025 y 31 de diciembre de 2024 distribuido por categoria es el siguiente:

2025 2024
Altos directivos 7 8
Resto de personal directivo 5 3
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 257 236
Empleados de tipo administrativo 24 22
Comerciales, vendedores y similares 6 7
Total 299 276

La distribucion del personal del Grupo al término de cada periodo por categorias y sexos es la

siguiente:
31/12/2025 31/12/2024

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Altos directivos 5 3 8 5 3 8
Resto de personal directivo 3 1 4 3 - 3
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 217 51 268 197 46 243
Empleados de tipo administrativo 10 15 25 13 15 28
Comerciales, vendedores y similares 3 1 4 6 4 10
Total 238 71 309 224 68 292

El personal con discapacidad igual o superior al 33% empleada a fecha a 31 de diciembre de 2025
y a 31 de diciembre de 2024 ha sido el siguiente:

2025 2024
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 1 1
Total 1 1

(Continua)
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28.4) Otros gastos de explotaciéon

El detalle de los otros gastos de explotacion es el siguiente, en euros:

2025

Gastos en investigacion y desarrollo del ejercicio 319.641,17

Arrendamientos y canones
Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes 8.764.360,67
Transportes 49.902,78
Primas de seguro 397.711,96
Servicios bancarios y similares 75.156,50
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 612.694,63
Suministros 290.662,84
Otros servicios 1.350.227,38
Tributos 104.025,59
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 633.355,32

12.600.642,56

28.5) Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente, en euros:

2025
Otros ingresos financieros 137.407,75
Otros ingresos financieros empresas de grupo -
Intereses de créditos de terceros a corto plazo -
Intereses de créditos de empresas del grupo 15.110,56
152.518,31

2024

1.602.570,46
56.939,90
13.819,51
9.583.556,50
93.072,85
480.835,63
75.036,89
1.015.729,72
341.197,12
2.199.204,81
84.310,55
(6.592,82)

15.539.681,13

2024
1.575.445,60
2.274.045,35
12.645,27
28.152,25
3.890.288,47

Los ingresos financieros del ejercicio 2025 corresponden principalmente a intereses devengados
por la serie 1 y 2 de bonos BOPREAL por importe de 137.407,75 euros (véase nota 11.3) y a
15.110,56 euros de intereses devengados por el crédito otorgado a Wetek por importe de
1.523.578,10 euros, el cual fue compensado contra el contrato de refinanciacion mantenido

también con dicha sociedad (véase notas 11.1 y 12.1.6).

Los ingresos financieros del ejercicio 2024 del ajuste a valor actual de la deuda correspondiente a
earn-outs de Wetek, y 2.274.045,35 euros del ingreso reconocido como consecuencia de ajustar a

valor actual la deuda con Wetek con vencimiento en 2030.

(Continua)
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28.6) Gastos financieros
El detalle de los gastos financieros es el siguiente, en euros:

31/12/2025  31/12/2024
(IFRS) (IFRS)

Gastos financieros
Intereses de deudas, otras partes vinculadas (Nota 26.2)  2.972.664,43  2.894.949,43

Intereses de deudas, empresas del grupo 1.097.686,61 -
Intereses de deudas con entidades de crédito 459.129,80 828.331,61
Otros gastos financieros 1.037.708,75  2.014.884,82
Total 5.567.189,59  5.738.165,85

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, tal y como se describe
mas adelante, que son las unidades estratégicas del negocio. Las unidades estratégicas del negocio
tienen diferentes productos y servicios y se gestionan separadamente debido a que requieren
tecnologias y estrategias de mercado diferentes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 respectivamente, el Grupo esta compuesto por los siguientes
segmentos operativos:

e UGE Agile
e UGE Agile Devices

UGE Agile UGE Agile Devices

Miles de euros 2025 2024 2025 2024
Ventas netas 82.462 83.457 710 17.735
Aprovisionamientos (45.302) (48.287) (15) (10.705)
Capitalizaciones 4.427 5.608 - 1.378
Gastos de Personal (16.233) (16.543) (1.568) (2.700)
Gastos de Explotacion (12.461) (14.195) (140) (1.414)
Otros Gastos (9.567) (10.677) 33 (1.647)
Resultado de Explotacién 3.326 (637) (975) 2.647
Resultado Financiero (5.955) 771 (7) 336,03
Resnfltado l?artncnpacmn Puesta en 1.620 0
Equivalencia - -

Resultado Antes Impuestos (2.629) 134 638 2.983
Resultado del Ejercicio (1.675) 268 643 1.479

(Continua)
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El detalle de activos y pasivos por segmento a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de
2024 es como sigue, en miles de euros:

UGE Agile UGE Agile Devices
Miles de euros 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Total activo no corriente 83.387 67.159 460 1.028
Total activo corriente 32.947 56.844 369 1.221
Total activo 116.334 124.003 829 2.249
Total Patrimonio Neto 39.182 41.353 -441 932
Total pasivo no corriente 16.665 36.527 812 519
Total pasivo corriente 60.487 46.123 458 798
Total patrimonio neto y pasivos 116.334 124.003 829 2.249

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, por mercados geograficos, se muestra a continuacion:

2025 2024
Mercado Geografico Euros % Euros %
Ventas en Espaiia 73.801.378,08 88,73%  73.836.943,69 72,97%
Ventas en el resto del mundo  9.371.044,39 11,27%  27.355.455,08 27,03%
Total 83.172.422,47 100% 101.192.398,77 100%

La distribucién de los otros ingresos de explotacion es como sigue, en euros:

2025 2024
Otros ingresos de explotacion 202.893,30  77.688,67
Ingresos por subvenciones 342.733,71 421.456,61
Total 545.627,01 499.145,28

NOTA 30. HONORARIOS DE AUDITORIA

El total de honorarios devengados por servicios de auditoria y relacionados y otros servicios en el
ejercicio 2025 asciende a 207.600,00 euros (188.600,00 euros en el ejercicio 2024). Los honorarios
devengados por las distintas sociedades que utilizan la marca EY en los ejercicios 2025 y 2024
son, en euros:

2025 2024
Servicios de auditoria 118.600,00 114.600,00

Servicios de verificacion y relacionados con la auditoria  34.000,00  34.000,00

Total honorarios 152.600,00 148.600,00

(Continua)



© agiletv

Sociedad

Agile Content Inversiones, S.L.
Over the Top Networks, S.A.

Over the Top Networks Ibérica, S.L.
Over the Top Networks Ibérica, S.L.

Over the Top Networks Italy S.R.L.

Over the Top Networks International Inc.

Edgeware AB

Edgeware Inc.

Edgeware Hong Kong Ltd.
Fon Wireless Ltd.

Fon Labs, S.L.

WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A.

Domicilio
social

Espafia
Brasil
Espafia
Espafia
Italia
Estados Unidos
Suecia
Estados Unidos
China
Reino Unido

Espafia

Portugal

AGILE CONTENT. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes
31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Actividad

Tenencia de participaciones y publicidad

Desarrollo de software

Desarrollo de software y distribucion de video y TV digital
Desarrollo de software y distribucion de video y TV digital
Desarrollo de software y distribucion de video y TV digital
Desarrollo de software

Desarrollo de software y hardware

Desarrollo de software

Desarrollo de software

Proveedor de conexiones WiFi

Desarrollo de software

Desarrollo de dispositivos para la distribucion digital de
contenidos

Método de
consolidacion

Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global

Puesta en
equivalencia

Auditor

No auditada

No auditada

Ernst & Young, S.L.
Ernst & Young, S.L.

No auditada

No auditada
HQVsthlm

No auditada

No auditada
Adler Shine LLP

No auditada

Armando
Magalhaes, Carlos
Silva & Associados,
SROC, LDA.

Participacién
Sociedad del grupo titular

Agile Content, S.A.

Agile Content Inversiones, S.L.
Over the Top Networks, S.A.
Agile Content, S.A.

Over the Top Networks Ibérica, S.L.
Over the Top Networks, S.A.
Agile Content, S.A.
Edgeware AB
Edgeware AB
Agile Content, S.A.

Fon Wireless Ltd.

Agile Content, S.A.

Anexo I
1de?2

% de
participacion

100%
100%
81%
19%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

61%

Importe de
participacion
3.000,00
8.768.575,40
56.860,05
8.526.835,37
96.000,00
7.427.645,33
16.246.455,14

3.389.664,14
67.000,00

8.223.458,00



© agiletv

Sociedad
Agile Content Inversiones, S.L.
Agile Advertisement, S.L.
Over the Top Networks, S.A.

Over the Top Networks Ibérica, S.L.

Over the Top Networks Italy S.R.L.

Over the Top Networks International Inc.

Edgeware AB

Edgeware Inc.

Edgeware Hong Kong Ltd.
Fon Wireless Ltd.

Fon Labs, S.L.

Agile Content Labs, S.L.

WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A.

Loyola - Meios Publicitarios Unipessoal,
LDA

Agile Content Portugal Unip, Lda

Domicilio
social
Espafia
Espafia
Brasil

Espafia

Italia

Estados
Unidos

Suecia

Estados
Unidos

China
Reino Unido
Espafia

Espafia

Portugal

Portugal

Portugal

AGILE CONTENT. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de Participaciones en Sociedades Dependientes
31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

Actividad

Tenencia de participaciones y
publicidad

Publicidad

Desarrollo de software

Desarrollo de software y
distribucion de video y TV digital

Desarrollo de software y
distribucion de video y TV digital

Desarrollo de software
Desarrollo de software y hardware
Desarrollo de software
Desarrollo de software
Proveedor de conexiones WiFi
Desarrollo de software
Desarrollo de software

Desarrollo de dispositivos para la
distribucion digital de contenidos

Publicidad

Desarrollo de software

Método de
consolidacion
Integracion
global
Integracion
global
Integracion
global
Integracion
global

Integracion
global
Integracion
global
Integracion
global
Integracion
global
Integracion
global
Integracion
global
Integracion
global
Integracion
global

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia
Puesta en
equivalencia

Auditor
No auditada
No auditada
No auditada
Ernst & Young, S.L.
No auditada
No auditada
HQVsthlm
No auditada
No auditada
Adler Shine LLP

No auditada

No auditada

Armando Magalhaes,

Carlos Silva & Associados,

SROC, LDA.
No auditada

No auditada

Participaciéon
Sociedad del grupo % de
titular participacion
Agile Content, S.A. 100%
Agile Content o
Inversiones, S.L. 100%
Agile Content o
Inversiones, S.L. 100%
Over the TsopA Networks, 100%
Over the Top Networks o
Ibérica, S.L. 100%
Over the Tsoi Networks, 100%
Agile Content, S.A. 100%
Edgeware AB 100%
Edgeware AB 100%
Agile Content, S.A. 100%
Fon Wireless Ltd. 100%
Fon Labs, S.L. 100%
Agile Content, S.A. 61%
WeTek - Solugdes o
Tecnologicas, S.A. 61%
Agile Content, S.A. 61%

Anexo I
2de?2

Importe de la
participacion

3.000,00
3.000,00

8.768.575,40
56.860,05

10.000,00
7.427.645,33

16.246.455,14

3.389.664,14
67.000,00

3.000,00

8.223.458,00
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1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

Elimporte neto de la cifra de negocio total ha disminuidoen un 1 %. Los consumos
de materias primas y consumibles se han disminuido en un 6,55%, lo que ha
permitido conseguir una mejora en el margen bruto del 5.5%. Por otro lado, elgasto
de personal ha aumentado en un 1,11%, representando un 21,4% frente a los
ingresos por ventas a terceros.

A efectos de este calculo se ha mantenido el mismo criterio que en 2025 en las
cifras del 2024 para que ambos ejercicios sean comparables (excluyendo Wetek).

2. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La inversidonen I+D continda siendo un aspecto fundamental para que el Grupo sea
capaz de dar respuesta a las necesidades de sus clientes de ATV Technologies y
poder crear productos diferenciales y escalables en el modelo ATV Platform.
Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2025 el Grupo ha realizado
gastoconrelacionalainvestigaciony desarrollo por importe de 4.427.200,97 euros,
representando un 5,32% frente a los ingresos por ventas a terceros.

3. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad dominante posee, a 31 de diciembre de 2025, 266.050 acciones
propias por valor de 579.989 euros, que representan el 1.15% del capital social.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo tiene una obligacién de recompra sobre el 39% de Wetek, que pertenece
a un socio externo, siendo éste quien tiene la decisién de ejercer dicha obligacién.
A 31 de diciembre de 2025 elvalor de la opcién de recompra asciende a 749.703,81
euros (0,00 euros a 31 de diciembre de 2024). ELcambio de valor ha sido registrado
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta en el epigrafe de
“Variacion de valor razonable en instrumentos financieros”.

5. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores de las sociedades espafiolas del Grupo
asciende a 89,86 dias. El Grupo esta trabajando en mejorar los periodos de pago a
los proveedores.
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6. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

Conforme a lo dispuesto en el articulo 49 del Cédigo de Comercio, el Grupo no
incluye en el Informe de Gestion Consolidado el Estado de Informacion No
Financiera, optando por la elaboracidon de un estado separado. El mencionado
Informe se remite separadamente a BME Growth y puede consultarse en la pagina
web de www.bmegrowth.es.

7. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 20 de enero de 2026 finalizé el plazo de aceptacioén de la oferta publica
de adquisicion voluntaria de Valle Surf Bidco, S.L. sobre la totalidad de las acciones
representativas delcapital socialde Agile Content dirigida a todos sus accionistas.
La Oferta fue aceptada por accionistas titulares de 21.592.522 acciones,
representativas del 93,04% de las acciones a las que se dirigié de manera efectiva
dicha oferta que suponen un 93,04% del capital de la Sociedad.

Con fecha 29 de enero de 2026 se liquidoé la Oferta quedando la Sociedad con los
siguientes accionistas:

- Valle Surf Bidco, S.L. 93,04% participacion
- Otros accionistas minoritarios 5,78%
- Autocartera 1,18%

Con fecha 03 de febrero de 2026 el Consejo de Administracion acepto la renuncia
como consejeros de TV Azteca Sociedad Andénima Bursatil de Capital Variable
debidamente representada por Don Pedro Martin Molina Reyes; de Dotrise Ltd,
debidamente representada por Don Alexander Puregger; y de Dona Carmen
Fernandez Alarcon.

De esta forma, el Consejo de Administracion de Agile Content pasd a estar
integrado por 5 consejeros.

Asimismo, con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una
intensificaciéon del conflicto bélico en Oriente Medio, lo que esta generando un
elevado nivel de incertidumbre tanto a nivel geopolitico como en la economia


http://www.bmegrowth.es/
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internacionaly en los mercados financieros, energéticosy de materias primas. En
ultima instancia, las consecuencias para la economia, en general, y para las
operaciones del Grupo, en particular, van a depender en gran medida de la
evoluciéon y extensiéon del conflicto, asi como de la capacidad de reaccién y
adaptacion de los diferentes gobiernos y agentes econdmicos.

En este contexto, los Administradores hanrealizado una evaluacidn preliminar de
la situacion, estimando que el Grupo no se vera afectado de forma significativa en
el corto plazo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 y hasta la formulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas, no se han producido hechos
significativos adicionales a los mencionados en los parrafos anteriores, no
descritos en las restantes notas de esta memoria que tengan un efecto
significativo en las mismas.

*hkkkkkkkkkkk
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El Consejo de Administracién de la sociedad AGILE CONTENT, S.A., con fecha 30 de marzo de
2026, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el atticulo 253.2 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular
las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025. Las cuentas anuales consolidadas vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Bilbao, 30 de marzo de 2026
El Consejo de Administracién

\ -

J
INVEREADY CIVILON, S.C.R.,\S.A.

Representada-po
D. Beltrdn Mora Figueroa

Mafcapay2006, S.L.
Re ntada por
D. José Antonio Lépez Mufioz

A
EPC Advispry and LSEnchmcnt, S.L. D*. Isabgl Canales Abaitua
epresentada por
D.J lalio P anz

et am
& CamSeanner
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C DE RESPONSABIL1 0 MINISTRADORES

Los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad Agile Content, S.A. y Sociedades

dientes, reunidos en la sesién celebrada el 30 de marzo de 2026, y siguiendo lo dispuesto en
el articulo 8.1.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, declaran que, hasta donde alcanza
su conocimiento, las Cuentas Anuales individuales de 1a Sociedad asf como las consolidadas de la
Sociedad con sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2025, formuladas por el Consejo de Administracién en su referida reunién de 30 de marzo de
2026 y elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de aplicacién, ofrecen la
imagen fiel del patrimonio, situacién financiera y de los resultados de la Sociedad y de las
sociedades comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, y que los informes de
gestion complementarios de las Cuentas Anuales individuales y consolidadas incluyen un anélisis
fiel de la evolucién de los resultados empresariales y de la posicién de Agile Content, S.A. y de
las sociedades comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, junto con la descripcién
de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

INVEREADY, CIVILON, S.CX., SA. Ma 6,S.L.
Representada por Rep tada por
D. Beltrén Mora Figueroa D. José Antogtio Lépez Mufioz

D

EPC Advisoryamd-¥magement, S.L. D*. Isabg| Canales Abaitua
Representada por
D. José Eulalio Poza Sanz

D. eca Jiménez

ot
@ CamScmen
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INFORME DE VERIFICACION INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE
INFORMACION NO FINANCIERA CONSOLIDADO DE AGILE CONTENT, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL EJERCICIO 2025

A los Accionistas de AGILE CONTENT, S.A.:

De acuetdo al atrticulo 49 del Cédigo de Comercio hemos realizado la verificacion, con el alcance de
segutidad limitada, del Estado de Informacion No Financiera Consolidado adjunto (en adelante
EINF) correspondiente al ejetcicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025, de AGILE

CONTENT, S.A. y sociedades dependientes (en adelante “el Grupo™) que forma parte del Informe
de Gestion Consolidado.

Responsabilidad de los Administradores

La formulacion del EINF incluido en el Informe de Gestion Consolidado, asi como su contenido,
es responsabilidad de los Administradores de AGILE CONTENT, S.A.. El EINF se ha preparado
de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente en Espafia y siguiendo

los criterios de los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative (estandares
GRI) seleccionados.

Esta responsabilidad incluye, asimismo, el disefio, la implantacion y el mantenimiento del control

interno que se considere necesatio para permitir que el EINF esté libre de incorteccion material,
debida a fraude o error.

Los administradores de AGILE CONTENT, S.A. son también responsables de definir, implantar,

adaptar y mantener los sistemas de gestiéon de los que se obtiene la informacién necesaria para la
pteparacion del EINF.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacion
independiente de seguridad limitada basandonos en el trabajo realizado. Hemos llevado a cabo
nuestro trabajo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Encargos
de Aseguramiento 3000 en vigor, Assurance Engagements Other Than Audits or Reviews of
Historical Financial Information (ISAE 3000 Revised), emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditotfa v Aseguramiento (IAASB) de la TFederacion Internacional de
Contadores (IFAC) y con la Guia de Actuacion sobre el Informe de verificacidon independiente del
Estado de Informaciéon No Financiera emitida por el Registro de Economistas Auditores (REEA) del
Consejo General de Economistas de Espana (CGEE).

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demis requerimientos de ética del
Codigo de Btica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Ftica para Profesionales de la Contabilidad (IESBA) que esta basado en los
principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y diligencia profesionales,
confidencialidad y comportamiento profesional.
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Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Gestion de Calidad 1 (NIGC 1) y mantiene un
sistema global de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados en
relacién con el cumplimiento de los requerimientos de ética, normas profesionales y disposiciones
legales y reglamentarias aplicables.

Alcance del trabajo

Nuestro trabajo de segutidad limitada se ha llevado a cabo mediante entrevistas con la Direccion y
las personas encatgadas de la preparacién de la informacién incluida en el EINF, asi como la
revisibn de los procesos para recopilar dicha informacion y la aplicacién de procedimientos
analiticos y otras pruebas dirigidas a la obtencién de evidencia sobre el EINF, como son:

- Obtener conocimiento del modelo de negocio, las politicas y el enfoque de gestion
aplicado, asi como los principales riesgos, relacionados con las cuestiones que la normativa
mercantil exige que se incluyan en el EINF y la informacion necesatia para su revision.

- Revision de las actuaciones de la entidad para determinar la relevancia e integridad de los
contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2025 en funcion del analisis de materialidad

realizado por la entidad considerando los contenidos requeridos en la normativa mercantil
en vigot.

- Anilisis de los procesos de la entidad para recopilar y validar los datos presentados en el
EINF del ejercicio 2025.

- Revisién y analisis de la informacion relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de
gestion aplicados presentados en el EINF del ejercicio 2025.

- Revision de la informacion relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2025
a partir de los datos suministrados por las fuentes de informacion, utilizando
procedimientos analiticos y pruebas de revisién en base a muestreo.

- Contraste de la informacidn financiera reflejada en el EINF con la incluida en las cuentas
anuales de la entidad.

- Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores y la Direccion.
En un trabajo de seguridad limitada los procedimientos llevados a cabo vatfan en su naturaleza y
momento de realizacién, y tienen una menor extension, que los realizados en un trabajo de

seguridad razonable y, por lo tanto, la seguridad que se obtiene es sustancialmente menort.

Conclusidn sin salvedades

Basindonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacion y en la evidencia obtenida, no
se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que el EINF del Grupo
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 no ha sido preparado, en
todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa
mercantil vigente y siguiendo los criterios de los estandares GRI seleccionados.
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Uso y distribucién

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa mercantil
vigente en Espafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propositos o jurisdicciones.

UHY FAY & CO, AUDITORES ASESORES, S.L.P.
Sociedad inscrita en el ROAC con el N° S1911

Collegi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

r
.!c UHY FAY & CO.

~A AUDITORES
o UPASESORESSLP.

Emilio José Fernandez Fernandez
Socio - Auditor de Cuentas inscrito en el ROAC
con el N° 23402

8 de abril de 2026
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Sobre el informe

Para la elaboracion del EINF 2025 de AgileTV, se han tenido en cuenta los siguientes principios y estdndares globales y nacionales:
= Ley 11/2018 en materia de Informacién No Financiera y Diversidad, publicada en el BOE nim. 314, de 29 de diciembre de 2018.

= Estandares GRI para la elaboracion de Informes de Sostenibilidad del Global Reporting Initiative (GRI).

= Compromiso con los Diez Principios de Pacto Mundial de Naciones Unidas y los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas.

Este informe EINF cuenta con verificacion externa que se adjunta al presente informe.




© agiletv
Indice

Estado de Informacion No Financiera 2025

@D Modelo de negocio y estrategia @D Etica y cumplimiento
11 Modelo de negocio 51 Codigo ético de AgileTV
12 Tamafo y presencia de AgileTV 52 Respeto y protecciéon de los Derechos Humanos
13 Principales lineas de actividad 53  Etica del dato
14 Entornoy tendencias @D Cuestiones relativas al personal
15 Plan estratégico de la Compainiia 61 Nuestros empleados
16 Compromiso con la sostenibilidad 62 Politicas de Recursos Humanos
@ Gobierno corporativo 63  Atraccidn y retencién del talento
21 Principios de gobierno 84 Formacién de empleados
22 Comisiones y reglamento del Consejo de Administracion 65  Gestion de la diversidad y no discriminacion

23 Politicas corporativas @D Sociedad
24 Gobernanza del cumplimiento normativo @D Medioambiente
25 Gobierno del dato @D Glosario
@& Informacion fiscal @D Anexos
@D Gestidon de riesgos @» Contacto
[ 12 ]

41 Riesgos financieros
42 Riesgos no financieros
43 Ciberseguridad, riesgos tecnolégicos y continuidad del negocio

44 Procedimientos utilizados para detectarlos y evaluarlos




.
@ Estado de Informacién No Financiera 2025 @ qg I Ie tv

1. Modelo de negocio y estrategia
1.1 Modelo de negocio 1.2 Tamaho y presencia de la Compania

- ~N +300 empleados

AgileTV es una empresa tecnoldgica que ofrece
productos y servicios para la distribucion de video
a través de internet (streaming de video), con una
cartera competitiva de productos escalables,
aplicaciones Saas (software as a service) y
servicios basados en la hube para empresas de
telecomunicaciones, medios de comunicaciony
empresas que gestionen gran cantidad de

contenido audiovisual. 84 millones de euros de ingresos en 2025

+140 clientes en 70 paises

Provision de tecnologia de streaming a 18 de las 50 Telcos mas grandes
que dan servicio a mas de 50 millones de hogares en el mundo

OO

Gestion directa de la experiencia de uso de la TV para més de 880.000 hogares

.

El equipo de AgileTV cuenta con mas de 300 especialistas y
una solida experiencia en innovacién y suministro de
soluciones de streaming. Con soluciones disefiadas para
garantizar una disponibilidad y un rendimiento éptimos, la
empresa apuesta por un enfoque modular y flexible que le
permite adaptarse a una gran variedad de necesidades y L
contextos de los clientes, y seguir el ritmo de la evolucion de -
las tendencias y necesidades del sector.

AgileTV sabe combinar el desarrollo y venta de sus
productos tecnolégicos propios con la prestacion de
servicios profesionales y servicios gestionados adaptables a
las multiples tecnologias y necesidades de cada cliente.

M Presencia
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1. Modelo de negocio y estrategia

1.3 Principales lineas de actividad

Las lineas de negocio de AgileTV son Video Technologies, TV Platform, Device Manager y
Managed Services. A continuacion, se detalla cada una de ellas.

Video Technologies: AgileTV tiene un portfolio de tecnologia
propia que estd presente en 18 de los 50 Proveedores de
Servicio mds importantes del mundo. Ademds, mds de 50
millones de hogares a nivel mundial disfrutan de un servicio
de TV que utiliza tecnologias de AgileTV. Los principales
productos de Video Technologies son:

= CDN Solutions (Content Delivery Network): que se instala
en las redes de los operadores de telecomunicaciones
para que optimicen el streaming de video. Permite reducir
el tréfico duplicado audiovisual en la red del operador,
integrarse en un ecosistema multi fabricante y ademas
aporta medidas de deteccion y erradicacion de emisiones
pirata de contenidos Premium.

= Origin & Media Server: Tecnologia que genera las sefiales
de video en streaming tanto de canales lineales como de
contenidos bajo demanda. Los clientes de este producto
son tanto operadores telco como broadcasters.

= Subtitling: Genera automaticamente subtitulos a partir del
reconocimiento por IA de los didlogos de un contenido TV
y adapta el formato de transmision y visualizacion segin
las necesidades del cliente. Los broadcasters son los
principales clientes de esta tecnologia.

TV Platform: Se trata de una plataforma desarrollada
integramente por AgileTV y que realiza la ingestion de
contenidos y toda la informacién asociada a los mismos
(caratulas, sinopsis, casting, géneros, rating de usuarios, etc.),
la gestion de la oferta de comercializacion de esos
contenidos (paquetes de canales, precio de peliculas bajo
demanda), asi como de la forma en la que el usuario final
visualiza los contenidos y experimenta su consumo con

funcionalidades avanzadas de control y con la posibilidad de
disfrutarlos en muiltiples dispositivos (STB de operador, Smart
TV app, mévil, tablet, etc.).

La plataforma AgileTV hace posible que el operador telco
ofrezca a los usuarios finales el concepto de
“Superagregacion” puesto que el Agile TV Platform permite
presentar en un Gnico mend comdn y con un Gnico mando a
distancia los contenidos de los canales de TV en abierto, los
contenidos de pago tradicionales, asi como los contenidos
destacados de las plataformas de suscripcidon como Prime
Video, MAX, Netflix, Disney+, etc. Simplificando el acceso a
todo ello y de una manera unificada en cuanto a experiencia
de uso para el espectador.

Mds de 880.000 hogares utilizan la plataforma AgileTV.

Al ser una plataforma basada en el cloud, AgileTV no requiere
de instalaciones en cada uno de los operadores clientes. Se
trata de una plataforma con la méxima garantia de servicio
que requieren los grandes operadores telco pero que puede
ser utilizada por operadores de cualquier tamarnoy en
cualquier lugar del mundo lo que permite su comercializacion
internacional y una rapida y eficiente puesta en marcha.

© agiletv

Device Manager: Esta solucion permite a cualquier empresa que deba gestionar
flotas de dispositivos (p.e. decodificadores de operadores telco, decodificadores en
hoteles u hospitales o dispositivos méviles de empresa) el control remoto de los
mismos, la monitorizaciéon de parémetros técnicos, la gestion de diferentes versiones
de software para diferentes segmentos de dichas flotas o en su caso la securizacion
especial del software de los dispositivos para diversos casos de uso.

Nuestra solucién agiliza la recopilaciéon de datos, la asistencia remotay la
optimizacién del rendimiento.

Hasta la fecha hemos entregado mas de medio milldén de dispositivos personalizados
y gestionados remotamente para los sectores de hoteles y hospitales.

Managed Services: Ademds de adquirir los productos de AgileTV, muchos operadores
y broadcasters de gran tamaro nos requieren tanto la gestion de la explotacion y
mantenimiento de nuestra tecnologia, asi como la personalizacién a sus gustos
estéticos y funcionales de la misma.

A su vez, la prestacion de este tipo de servicios personalizados permite a AgileTV una
relacién cercana con los clientes, la deteccion temprana de nuevas necesidades y
por lo tanto la capacidad para mantenerse en vanguardia en el disefio de nuevos
productos.

Video Technologies
[ CDN Solutions ]

TV Platform Device Manager

[ Origin & Media server ]
( Subtitling ]

Managed Services
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1.4 Entorno y tendencias

La evolucion del panorama audiovisual internacional marca tres
tendencias comunes en todos los paises.

Evolucién de la distribucién de los contenidos
audiovisuales pasando de las redes tradicionales
(antena colectiva o distribucién por cable) a una
distribucién a través de internet (streaming de
video). Ejemplo: cada vez més hogares conectan
su televisor al Wifi o al deco de un operador de
telecomunicaciones en vez de a la antena
colectiva.

Derivado de lo anterior y al no haber una limitaciéon
de espectro de frecuencias en el mundo de
internet, la cantidad de contenidos audiovisuales y
proveedores para servirlos no para de crecer. Las
cadenas tradicionales también emiten a través de
internet, han aparecido las nuevas plataformas de
suscripcion (Netflix, Prime, DAZN, Disney+, MAX,
Skyshowtime, Filmin, Rakuten, etc.) asi como
plataformas con cientos de canales y contenidos
gratuitos financiados solamente a través de la
publicidad (Pluto TV, LG Channels, etc.).

Transicion de la publicidad generalista en TV a una
publicidad personalizada. De la misma manera
que sucedié en Internet hace 20 afos, en un
escenario de emision TV a través de internet va a
hacer posible que, en vez de mostrar un mismo
anuncio televisivo a toda la audiencia, cada hogar
recibird publicidad personalizada en su televisor en
funcién de su perfil sociodemogrdafico, hdbitos de
consumo etc. Al ser la publicidad personalizada un
formato que los anunciantes estan mas dispuestos
a pagar, el incremento de los ingresos por
publicidad también estd fomentando la transicion
a la emision de TV a través del streaming puesto
que es esta la tecnologia que permite esa
personalizacién de la publicidad.

Desde el punto de vista del usuario final aparecen
dos tendencias comunes claras:

= Exigencia de control en el consumo audiovisual. El
cliente ya no se limita a engancharse a un canal y

ver lo que en ese momento el canal emite. El cliente

demanda poder parar la emisién, empezar a verla
desde el principio, poder recuperar programas
emitidos anteriormente, poder hacerlo en su
televisor, ordenador, tablet, movil, etc. El cliente
quiere ver sus contenidos cuando y donde quiera.

fuentes de contenidos. El fuerte incremento en la
oferta de contenidos y su disponibilidad en
diferentes canales o proveedores dificulta su
localizacién y facilidad de disfrute. El cliente
demanda la simplificacién y homogeneizacion en

el acceso a los contenidos. El cliente quiere localizar
y “dar play” a los contenidos sin tener que entrar en

multiples aplicaciones una por una, sin necesidad
de aprender navegaciones por menus diferentes y
mucho menos sin tener que utilizar diferentes
mandos a distancia.

En este contexto de tendencias y demandas, AgileTV
ofrece su tecnologia para ayudar a los operadores y
broadcasters a adaptarse a esas nuevas tendencias
del mercado y al mismo tiempo hacerlo de manera
que los usuarios finales de estas empresas disfruten
de los contenidos satisfaciendo sus demandas en
cuanto a la capacidad de control y de acceso
simplificado.

© agiletv

1.5 Plan estratégico de la Compania

La plataforma AgileTV se basa en el cloud por lo que el incremento marginal de

Exigencia de simplificacién en el acceso a multiples

N\ costes al incorporar nuevos clientes cada vez es menor en relacion a los ingresos
obtenidos. Es por ello que el crecimiento en nimero de operadores telco y
broacasters asi como el volumen de usuarios finales de estos es la prioridad de la
compania. Dicho crecimiento puede realizarse tanto orgadnicamente ofertando y

A la creciente
demandade

solucwpes de ganando nuevos clientes telco y broadcasters como inorgénicamente comprando
streaming hace que puntualmente plataformas competidoras que presten servicios equivalentes y

se incremente el migrables a nuestra plataforma.

namero de procesos

de oferta y AgileTV ha priorizado para su expansion los mercados para los que mdltiples

analistas vaticinan un mayor crecimiento del uso de estas tecnologias de streaming:
USA (donde ya somos fuertes en la venta de tecnologia y dispositivos) y Europa. En el
caso de Europa nos enfocamos especialmente en los mercados de Esparia donde
tenemos una fuerte presencia, paises nérdicos (Suecia y Finlandia) y zona DACH
(Alemania, Austria, Suiza).

adjudicacion de
contratos a los que
AgileTV es invitada
para la provision de
esta tecnologia y en
su caso la gestion
de la misma.

En cuanto al modelo de ingresos, continuamos creciendo en la venta de tecnologia
basada en el ingreso recurrente mensual (modelo Opex para el cliente) frente a
modelos antiguos basados en la venta one shot de equipamiento o proyectos

_/ (modelo Capex). Este modelo de TV as a service permite a AgileTV tener una alta

previsibilidad de sus ingresos.

Resumen

La creciente demanda de soluciones de streaming hace que se incremente el nUmero de procesos de
oferta y adjudicaciéon de contratos para la entrega de esta tecnologia y en su caso la gestién de la
misma.

La tecnologia de AgileTV permite una provision eficaz del servicio desde la nube con unos costes
incrementales menores que los costes promedio y el ingreso habitual por usuario. El cobro de la TV as a
service por usuario y mes genera un ingreso recurrente que es mds rentable cuanto mayor es el
volumen de clientes y ademds resulta muy previsible.

AgileTV continta innovando y ofreciendo productos con estdndares de calidad propios de los grandes
operadores y al mismo tiempo les ofrece soluciones globales para gestionar la explotacion y
personalizacién de estas tecnologias, Io que nos permite la posibilidad de tener una estrecha relacion
con los clientes e incluso es un valor anadido diferencial respecto a nuestros competidores puramente
tecnélogos que nos permite ganar nuevos clientes.
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1.6 Compromiso con la sostenibilidad

La sostenibilidad se ha convertido en una prioridad creciente para
empresas de todos los sectores. De hecho, el HEC Sustainable
Procurement Benchmark sefiala que el 91 % de las compaiiias ya
incorporan criterios de sostenibilidad en sus decisiones de compra.

En este contexto, AgileTV ha vuelto a
recibir este afio la calificacién de bronce
de EcoVadis en sostenibilidad,
situdndose entre el 35 % de las empresas
mejor valoradas a nivel mundial en
materia de Responsabilidad Social
Corporativa.

Este reconocimiento pone en valor el
compromiso continuo de la compania
con la sostenibilidad, la transparencia y
unas prdcticas empresariales éticas en
todas sus operaciones globales.

Para AgileTV, la sostenibilidad forma
parte de su estrategia de principio a fin:
desde las primeras fases de innovacion
de sus productos y servicios hasta las
actividades de postventa y sus
operaciones corporativas. La
certificacién de EcoVadis refleja la
solidez del sistema de gestion de
sostenibilidad de la compafiay marca
un nuevo paso en su camino de mejora
continua, reforzando su compromiso con
prdcticas responsables alineadas con
sus objetivos de negocio a largo plazo.

Clientes

Empleados

Relacién con los grupos de interés

Para identificar y comprender las
necesidades y expectativas de sus
grupos de interés, AgileTV ha tomado
como referencia diversas fuentes de
informacion. Entre ellas se incluyen
comunicaciones tanto generales como
especificas, informes y noticias del
sector, auditorias internas, canales de
atencién al cliente, cambios en la
legislacion aplicable, publicaciones
especializadas, reuniones del comité de
empresa y otros datos recopilados
internamente. Toda esta informacién
permite analizar suimpactoy
determinar los dmbitos a los que la
comparifa presta mayor atencion.
Ademds, AgileTV ha llevado a cabo un
andlisis de sus principales grupos de
interés con el objetivo de comprender
mejor su influencia y relevancia para la
organizacion.

Proveedores

Materialidad

© agiletv

En base al proceso de identificacion de la materialidad realizado, podriamos identificar como
relevantes los siguientes aspectos generales, que se abordan a lo largo del presente informe, que

forma parte del Informe de AgileTV.

Para la cuantificacion de las cuestiones identificadas se han tomado como referencia partes de la
Guia de Implementacion de andlisis de Materialidad editada por EFRAG e ICAC y que responde a la

normativa CSRD de la UE, pendiente de trasposicion en Espania.

Enfoque de gestion por cada asunto material

Este proceso de andlisis ayuda a la Compafiia a entender
la capacidad de generar impacto y la gestion de posibles
riesgos de sostenibilidad. De esta manera, en AgileTV
definimos las acciones a realizar en materia de medio
ambiente, sociedad y gobernanza.

En linea con la propuesta de andlisis de Doble Materialidad
de ESRS, se llevaron a cabo dos andilisis diferentes para
determinar su relevancia y representarlo en una matriz:
Materialidad de Impacto (por medio de encuestasy
valoraciones de expertos relacionados con la compariia) y
Materialidad Financiera (por medio de andlisis internos de
la direccién financiera de AgileTV).

Los items a consultar se establecieron sobre la base de los
principales temas identificados en los estdndares EFRS
(European Sustainability Reporting Stardards) de la CSRD.

Dichos temas son los siguientes:

Aspectos de medioambiente

. Clima.

2. Contaminacion.

3. Aguay recursos marinos.

4. Biodiversidad y ecosistemas.

5. Uso de recursos y economia circular.

Aspectos sociales

Mano de obra propia.

Trabajadores en la cadena de valor.
Comunidades afectadas.
Consumidores y usuarios finales.

©ooN®

Aspectos de gobernanza
10.  Conducta de negocios.

Los resultados se representan en la siguiente matriz.



Perspectiva de impacto

Estado de Informacién No Financiera 2025

1. Modelo de negocio y estrategia
1.6 Compromiso con la sostenibilidad
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Doble materialidad AgileTV 2025
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2. Gobierno corporativo

2.1 Principios de gobierno

El Consejo de Administracion de
AgileTV esta formado a 31de
diciembre de 2025 por 8 miembros
de los cuales 3 son independientes.

En febrero de 2025, el Consejo de
Administracién de la Compafiia cambid su
composicion, con la salida de dos consejeros y
la del Presidente, y con la entrada de una
nueva consejera independiente y el
nombramiento de un nuevo Presidente.

El Consejo de Administracion se rene cuantas
veces lo exija el interés de la empresa con un
minimo de una reunién por trimestre. Los
acuerdos se adoptan por mayoria absoluta de
los consejeros presentes y representados en la
sesion. Si se produce un empate en la votacién,
se decide el voto de calidad de quien fuera
Presidente (en este caso Beltran de la Mora).

El sistema de evaluacion del Consejo de
Administracion se realiza en funcion de las
situaciones de mercado y de los objetivos
conseguidos por la empresa en cuanto al
ambito financiero, el Consejo si que obtiene
retribuciones variables.

Los aspectos materiales de AgileTV no han
sufrido alteracion durante el 2025 y contindan
siendo los mismos que en el periodo anterior.

2.2 Comisiones y reglamento del Consejo de Administracion

Segun se recoge en el articulo 32 bis de los Estatutos Sociales de la compainiia, se crearon la
Comisién de Auditoria y la Comision de Nombramientos y Retribuciones con el objetivo de
adecuar los 6rganos de gobierno de la Sociedad a la regulacién existente para las sociedades
cotizadas (Titulo XIV de la Ley de Sociedades de Capital), y de acuerdo con las recomendaciones
de Buen Gobierno Corporativo recogidas en el Cédigo Unificado de Buen Gobierno de las
sociedades cotizadas, aprobado por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

En 2025, la Comisién de

L .. Directores Posicién Nacionalidad

Auditoria y la Comision de
. . . Herndn Scapusio Vinent Presidente H Argentina

Nombramientos y Retribuciones
de AgileTV estd formada por 3 José Antonio Lépez Murioz Vicepresidente H Espafia
miembros, entre los que se Ménica Rayo Moragén Consejera M Espafna
incluyen 2 consejeros José Eulalio Poza Sanz Consejero H Espafa
independientes nombrados por Alexander Puregger Consejero H Austria
el COﬂSGjO de Administracion. Beltrén Mora Figueroa Consejero H Espafa
La Comisién de Auditoria se Pedro Martin Molina Reyes Consejero H Espafna
relne, de ordinario, Carmen Fernandez de Alarcén Consejera M Espafia
SemeStrGImente' a fin de revisar Agustin Checa Jiménez Consejero H Espafa
la informacién financiera - - -

T e Abel Gibert Espinagosa Consejero H Espafia
periédica que haya de remitirse
al organismo regulador del BME
Growth asi cqmo la informacion Composicion del Consejo por género
que el Consejo de
Adm!mstrauon ha de aprobar e [T S
incluir dentro de su

.z - . 0,
documentacion pablica anual. 80%
La Comision de Nombramientos
y Retribuciones se relne, de
ordinario, una vez al afo. .
Mujeres

20%

Consideramos importante mencionar que se han efectuado cambios en el Consejo de Administracion de AgileTV con fecha 3 de febrero de 2026, con la salida de 3 consejeros. Asi, el Consejo queda configurado por 5 miembros,

de los cuales 2 son independientes.

-

‘agiletv

77
-
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2. Gobierno COI’pOI’CItiVO
2.3 Politicas corporativas

A lo largo de 2025 ninguna de las siguientes
politicas que la compariia tiene implementadas
y que estan disponibles en la web de la
comparnia ha sido modificada:

QY

Politica de
comuhnicacion
con inversores

Politica de
medioambiente

T

Politica de Politica
Cédigo Etico antiacoso

2.4 Gobernanza
del cumplimiento
normativo

La gobernanza del cumplimiento normativo
se ejerce en AgileTV por la supervision
directa del Consejo de Administracién, que
garantiza la transparencia, rigor y veracidad
en los temas ESG objeto de este informe.
Este proceso de gobernanza involucra la
definicion de politicas, la validacién de
datos, la gestidn de riesgos, los estdndares
éticos y el refuerzo de la confianza de los
grupos de interés, ademas de la verificacion
externa para asegurar el cumplimiento legal
de la Ley 11/2018 en Esparia (EINF).

El Consejo de Administracion de AgileTV
define las directrices estratégicas y
supervisa la eficacia del sistema de
cumplimiento.

La Alta Direccion de la compafiia garantiza
la integracion del cumplimiento en la
estrategia y en los objetivos corporativos,
asignando los recursos necesarios para su
correcta implantacion.

En 2025, AgileTV no tiene designado a un
responsable del compliance de la
compaiiia, con independencia y autoridad
suficiente, responsable de disefiar, implantar
y supervisar el sistema de cumplimiento, asi
como de asesorar d la organizacién en
materia regulatoria y ética. Se prevé esté
nombramiento en 2026.

© agiletv

2.5. Gobierno del dato (1)

La seguridad de la informacioén y la proteccion de datos personales son uno de
los aspectos mds importantes para AgileTV. En este sentido, se tiene muy
presente, tanto en la operativa habitual como en el desarrollo de nhuevos
servicios, los principios de privacidad desde el disefio y por defecto recogidos
en el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27
de abril de 2016, relativo a la proteccién de las personas fisicas en lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacién de estos
datos (RGPD).

La gobernanza de datos en AgileTV tiene controles que permiten la deteccion
y clasificacién de datos sensibles, asi como la implantacién de sistemas de
seguridad para protegerlos. Se garantiza el cumplimiento normativo de todas
las leyes y regulaciones, asi como la consecucion de los estdndares de
referencia en el sector para todas las operaciones de la compafiia.

2025 2025

Gobernanza del dato y la ciberseguridad AgileTV WeTek

Gestion de riesgos

Brechas de datos (nGmero)

Ciberataques con impacto (nGmero)

Fallos del sistema criticos (nimero)

Privacidad y proteccién de datos

Numero de reclamaciones sobre violaciones de privacidad

Numero de filtraciones de datos personales

Multas o sanciones regulatorias (p. j, RGPD).

Formaciéon

Horas de formacién en proteccion de datos y ciberseguridad® 11 11

% de personal formado en proteccién de datos y ciberseguridad 66% 66%

1. EI 66% de la plantilla de ambas companias han recibido un curso de 64 minutos divivido en diversos médulos
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2. Gobierno corporativo
2.5. Gobierno del dato (II)

Contamos con un Delegado de Proteccion de Datos (DPD) externalizado, que redliza las siguientes funciones:

VI.

Informar y asesorar al 6rgano de administracion,
a la alta direccién y a los empleados sobre las
obligaciones que les incumben en virtud del
Reglamento UE) 2016/679 (RGPD), la Ley Orgdnica
3/2018 (LOPDGDD) y demds normativa aplicable
en materia de proteccion de datos.

Supervisar el cumplimiento de la normativa de
proteccién de datos y de las politicas internas de
la Sociedad, incluyendo la asignacion de
responsabilidades, la concienciacion y formacion
del personal que participa en operaciones de
tratamiento y la realizacion de revisiones y
auditorias periddicas.

Impulsar la implantacién del principio de
responsabilidad proactiva (accountability) y
verificar la adecuada integracion de la
privacidad desde el disefio y por defecto en los
nuevos proyectos, productos o servicios.

. Asesorar sobre la realizaciéon de Evaluaciones de

Impacto relativas a la Proteccién de Datos (EIPD),
supervisar su correcta ejecuciéon y realizar el
seguimiento de las medidas de mitigacion
adoptadas.

Supervisar y asesorar en la gestién de riesgos
asociados a los tratamientos de datos
personales.

Revisar y supervisar el Registro de Actividades
de Tratamiento.

VIl. Asesorar en la redaccién y actualizacion de
politicas internas, clausulas informativas,
contratos con encargados del tratamiento y
demds documentaciéon en materia de proteccion
de datos.

Vlll.Supervisar los procedimientos de gestion y
notificacion de brechas de seguridad de datos
personales, incluyendo la comunicacion ala
Agencia Espanola de Protecciéon de Datos (AEPD)
Y, en su caso, d los interesados.

IX. Asesorar y supervisar la correcta atencién de los
derechos de los interesados (acceso,
rectificacion, supresion, oposicion, limitacion y
portabilidad).

X. Cooperar con la Agencia Espanola de Proteccion
de Datos y actuar como punto de contacto ante
la misma para cuestiones relativas al
tratamiento de datos personales.

Xl. Actuar como punto de contacto para los
interesados en relacién con todas las cuestiones
relativas al tratamiento de sus datos personales
y al ejercicio de sus derechos.

XIL.

Informar periédicamente al érgano de
administracion sobre el estado de cumplimiento
en materia de proteccién de datos y las areas de
mejora identificadas.

3. Informacioén fiscal

Indicadores de Informacion fiscal

% 5 D Impuesto Subvenciones
ifras expresadas T
on ol 2025 pagado por publicas
beneficios recibidas
Espana 70.957.129 0 403.548
Suecia 7.513.256 736 0
Brasil 1.147.828 13.669 0
Portugal 23.475.522 665.567 0

Total

103.093.735

679.972

403.548
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4. Gestion de riesgos
4.1 Riesgos financieros

agiletv

Riesgo de tipo de cambio (FX)

La companiia estd expuesta a variaciones en los
tipos de cambio debido a su actividad en paises
latinoamericanos. No obstante, una parte
significativa de los contratos con algunos de los
principales clientes —incluidos grupos de
telecomunicaciones y medios— estd denominada
en doblares estadounidenses, lo que reduce de
forma relevante la volatilidad asociada a este
riesgo dentro del mix de ingresos.

La supervision de este riesgo se realiza
principalmente en el Comité de Direccion, que
revisa semanalmente los indicadores financieros y
operativos relevantes y analiza la evolucion de los
factores que podrian afectar a la exposicion de la
compafia.

La gestidn del riesgo de tipo de cambio se basa en
la aplicacién de diferentes estrategias orientadas
a minimizar el impacto potencial de las
fluctuaciones en las divisas. Entre ellas se incluyen
la adecuacion de los flujos contractuales a la
divisa que resulte mds eficiente en cada caso, la
fijacion de precios en moneda extranjera para
reducir la exposicién a determinados mercados vy,
cuando es necesario, la utilizacion de
instrumentos financieros derivados —como
contratos de futuros, opciones o swaps— para
cubrir parcialmente la exposicion residual.

Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez y solvencia estd
relacionado con la capacidad de la
compafia para mantener una posicién de
tesoreria adecuada y evitar tensiones
derivadas de rigideces en el circulante,
pagos a proveedores 0 COMpromisos
financieros. En caso de producirse una
presioén significativa sobre la liquidez, AgileTV
cuenta con activos que podrian desinvertirse
para atender las obligaciones a corto plazo.

La gestion del riesgo de liquidez se orienta a
garantizar que la compafiia disponga en
todo momento del efectivo y de los activos
liquidos necesarios para cumplir
puntualmente con sus obligaciones
financieras. Para ello, se aplican diferentes
medidas, entre las que destacan la
planificacién y gestidn de los flujos de
efectivo, la diversificacion de las fuentes de
financiacién, el mantenimiento de reservas
de liquidez y la monitorizacién continua de
los indicadores clave de tesoreria.

Asimismo, la compaiiia puede recurrir,
cuando resulte necesario, a instrumentos
financieros como lineas de crédito o
financiacién a corto plazo, con el fin de
reforzar la disponibilidad inmediata de
fondos y asegurar la continuidad operativa
incluso en escenarios de tension transitoria.

Riesgos de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar
tanto al valor razonable de los activos y pasivos a tipo fijo

como a los flujos de caja futuros de aquellos referenciados
a tipos variables, generando posibles impactos financieros

derivados de dichas fluctuaciones.

Dado que una parte de la financiacion de la compafia
estd vinculada a condiciones sujetas a la evolucion de los
tipos de interés, un incremento en dichos tipos podria
traducirse en un aumento de los gastos financieros netos.
Este impacto potencial se analiza de forma periédica para
anticipar escendrios y adoptar las medidas adecuadas.

La gestion del riesgo de tipos de interés se orienta a
reducir la sensibilidad de la compafia frente a

movimientos adversos en los mercados financieros. Para
ello, se evallan distintas estrategias de mitigacién, como
la diversificacién de modalidades y plazos de financiacion,

la adecuacion de la estructura financiera a las
necesidades de inversion y, cuando corresponde, la

utilizacién de instrumentos financieros que permitan
estabilizar o limitar la exposicion a los cambios en los tipos

de referencia.

La politica de financiacion de la companiia se basa en una
planificaciéon rigurosa de sus inversiones, combinando
fondos propios y diferentes fuentes de financiacién —
tradicionales o alternativas— con el fin de mantener una

estructura equilibrada y coherente con los objetivos
corporativos y con el perfil de riesgo definido.
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4. Gestion de riesgos
4.2 Riesgos no financieros

Riesgos de medioambiente

En linea con las recomendaciones del Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD), la companiia identifica, evalla y gestiona los
riesgos y oportunidades derivados del cambio climético, considerando
tanto riesgos fisicos como riesgos de transicién, y su posible impacto en la
estrategia, las operaciones y el desempefio financiero.

Dada la naturaleza digital del modelo de negocio, la exposicion directa a
determinados riesgos climdticos es limitada en comparacién con
sectores intensivos en activos fisicos. No obstante, el cambio climatico
podria generar impactos a través de la continuidad operativa, la cadena
de suministro tecnolégica, el capital humano y la evolucién del marco
regulatorio y de mercado.

Riesgos climaticos fisicos

Continuidad operativa: interrupciones en centros de trabajo, oficinas o
instalaciones criticas debido a fendbmenos meteoroldgicos extremos.

Infraestructura tecnolégica: dependencia de centros de datos propios o
de terceros (cloud providers), que podrian verse afectados por cortes
eléctricos, fallos de refrigeracion o dafos fisicos.

Disponibilidad del personal: afectacion a la salud, seguridad o movilidad
de las personas trabajadoras en situaciones de eventos extremos.

agiletv

Riesgos climaticos de transicion

Requisitos indirectos de reduccién de emisiones: debido
a objetivos ambientales de clientes y plataformas
tecnoloégicas en toda su cadena de valor por

normativas de reporte, es posible que se incrementen
peticiones de reduccién de emisiones en la compaiiia.

Riesgos legales o contractuales

Pudieran derivarse del incumplimiento de
compromisos climaticos o ambientales.

Obsolescencia de infraestructuras digitales: que
pudieran ser menos eficientes energéticamente.

La empresa realiza un seguimiento continuo del marco
regulatorio y adapta sus politicas internas y sistemas
de reporte para asegurar el cumplimiento hormativo.
La compariia mitiga estos riesgos mediante modelos
de trabajo flexible y remoto, planes de continuidad de
negocio, redundancia de sistemas y acuerdos con
proveedores tecnoldgicos con esténdares de

resiliencia climética. Ademds, se utilizan sistemas enla
nube con diversificacion geografica.
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4. Gestion de riesgos
4.2 Riesgos no financieros

Riesgos de incumplimientos legales

El Grupo Agile Content estd expuesto a riesgos
derivados del incumplimiento de la normativa legal
y regulatoria aplicable, teniendo en cuenta la
diversidad de legislaciones vigentes en los padises
en los que opera y la frecuencia de los cambios
normativos, entre otros, en materia mercantil,
laboral, proteccion de datos, propiedad intelectual,
audiovisudl, fiscal, prevencion del blanqueo de
capitales y normativa aplicable al propio Estado de
Informacién No Financiera (EINF).

Con el objetivo de prevenir, mitigar y controlar
dichos riesgos, el Grupo ha implantado un conjunto
de medidas organizativas, normativas y de control
interno. En particular, el Departamento Legal cuenta
con el asesoramiento continuado de abogados
externos especializados en las distintas dreas del
Derecho relevantes para la actividad del Grupo y en
todas aquellas jurisdicciones en las que existen
establecimientos permanentes, incluyendo, entre
otras, materias de derecho mercantil, laboral,
marcas, audiovisual y proteccidn de datos.

Asimismo, el Departamento Legal ha elaborado,
publicado e implementado en el Grupo diversas
politicas y cédigos internos, entre los que se
incluyen el Codigo de Conducta y Etica Empresarial,
la Politica Antisoborno y Anticorrupcion, la Politica
de Prevencidn del Blanqueo de Capitales, la Politica
de Seguridad de la Informacién, asi como otros
procedimientos internos. Estas politicas se
complementan con acciones de formacion y
concienciacion (trainings) dirigidas a los
empleados, con el fin de establecer pautas claras

de actuacion, canales de consulta ante dudas y
mecanismos de denuncia interna (whistleblowing),
contribuyendo asi a la deteccién temprana y
prevencién de posibles incumplimientos.

Adicionalmente, el Grupo ha implantado
mecanismos de segregacién de funciones y control
interno, especialmente en los dmbitos financiero y
contractual. En este sentido, todos los contratos
suscritos por las sociedades del Grupo deben ser
revisados y validados previamente por el
Departamento Legal, garantizando la participacion
de las areas de Operaciones, Seguridad de la
Informacién (CISO) y Finanzas en funcién de la
naturaleza del contrato.

En aquellos supuestos en los que, durante una
negociacion contractual, no se alcance un
equilibrio adecuado conforme a las politicas
internas del Grupo —como, entre otros, la asuncién
de responsabilidades superiores al 100 % del valor
del contrato o la aceptacion de penalizaciones y
acuerdos de nivel de servicio (SLA) superiores al 10%
anual del valor contractual—, se requiere la
aprobacién expresa del CEO, con pleno
conocimiento de los riesgos asociados a la
aceptacion de dichas condiciones.

Este conjunto de medidas permite al Grupo Agile
Content reducir de forma significativa la
probabilidad y el impacto de posibles
incumplimientos legales, reforzando una cultura
corporativa basada en el cumplimiento normativo,
la ética empresarial y la buena gobernanza.
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4.3 Ciberseguridad, riesgos tecnolégicos y
continuidad del negocio

Todos los sistemas de administracion y gestion del servicio estan
autenticados y securizados mediante mecanismos de
encriptacion y claves.

Tanto los sistemas cloud, como los sistemas situados en
ubicaciones on-premises, disponen de limitaciones de
conectividad abierta a Internet, permitiendo el acceso directo
Unicamente mediante VPN.

Uno de los mecanismos principales de la seguridad del contenido,
es la encriptacién en cada una de las fases e intercambios entre
fases. El flujo y transporte del contenido se realizard mediante
protocolos encriptados que garanticen la seguridad. Dichos
protocolos encriptados estan basados bajo esténdares y
algoritmos de Gltima generacién. La actualizacion de los sistemas
garantiza la seguridad de la transferencia y almacenamiento
seguro de dicho contenido.
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4. Gestion de riesgos
4.3 Ciberseguridad, riesgos tecnolégicos y continuidad del negocio

e N
ENISA, la agencia de la
unién europea para
ciberseguridad, identifica
en su informe “threat
landscape 2025" que el
sector de infraestructuras
y servicios digitales, en el
que se encuentra AgileTV,
estdenel Top 5delos
sectores con mayor
nimero de incidentes
reportados, con un
incremento importante
del hacktivismo ligado a
cuestiones ideolégicas y
geopoliticas,
manteniéndose el
ransomware como la
principal herramienta del
cibercrimen.

L J

En cuanto a los vectores de
ataques, el phishing se mantiene
como vector de intrusiéon
dominante (con nuevas
modalidades como el vishing,
malversising), y la explotacién de
vulnerabilidades en segunda
posicién como vector de entrada.

Para afrontar este riesgo de
manera eficaz, AgileTV dispone de
un sistema integrado de gestiéon
(sGl), basado en la mejora
continua, alineado con los

principales esténdares
internacionales en esta materia,
contando para ello con una
estructura organizativa, asi como
con los procesos y las
herramientas necesarias para la
gestion de la ciberseguridad, todo
ello de acuerdo con los principios
de la Politica de Seguridad de la
Informacion de AgileTV.

Esta Politica proporciona las
directrices para asegurar el uso
de la informacién,
documentacién, dispositivos,
recursos y sistemas corporativos,
de acuerdo a la normativa y
legislacion existente.

El afio 2025, el sistema de gestion
de la seguridad de la informacion
de AgileTV ha sido certificado en
la ISO 27.001, identificando los
principales riesgos tecnolégicos,
las medidas, tanto técnicas como
procedimentales y organizativas,
ya implementadas y definiendo el
plan de acciones, todo ello con
una estrategia de mejora
continua y transversal en la
organizacion.

Con el fin de dotar a los
empleados del conocimiento
necesario que les permita llevar a
cabo sus tareas de manera
segura, hemos ejecutado un plan

de concienciacién, empezando
desde el onboarding, mediante
pildoras formativas, asi como
acciones de sensibilizacion como
simulaciones de phishing con
cardcter periédico.

Igualmente, disponemos de un
programa para detectar y
protegernos frente a
vulnerabilidades, con el fin de
proteger tanto nuestros sistemas
como los productos y servicios
ofrecidos.

Trabajando en el sector
audiovisual especificamente, los
derechos de propiedad intelectual
tienen importancia especial, por lo
que disponemos de una gama de
funcionalidades especificas que
permiten mejorar la seguridad
desde este prisma concreto, con
funcionalidad de bloqueo,
tokenizacion..

AgileTV dispone de mecanismos
de continuidad de negocio
implementados en su plataforma,
con ciertos elementos
redundados en cuanto al uso de
infraestructuras (datacenters,
lineas de comunicaciones,
equipamiento critico...) Todo ello le
permite cumplir con los niveles de
servicio acordados con sus
clientes.
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La gestion de los riesgos en AgileTV se basa en un
procedimiento que contempla las siguientes fases:

1. Identificacion de Riesgos:

Se identifican todos los
posibles riesgos que
pueden afectar ala
empresa en las diferentes
areas mediante andlisis
documentales, recopilacion
de informacién de
empleados y expertos,
observacion directa de los
procesos y entornos de
trabajo, etc.

2.Evaluacion y Andlisis
de Riesgos:

Una vez identificados, los
riesgos se evaldan en funcion
de su probabilidad de
ocurrencia y nivel de impacto
mediante evaluacion
cualitativa y clasificacién de
prioridades por andlisis
costo-beneficio.

3. Monitoreo y Revision
Continua:

Los riesgos y controles se
revisan regularmente
mediante auditorias internas
y externas, indicadores clave
(KRI), simulacros y pruebas de
contingencia.
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5.1 Cédigo Etico de AgileTV
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4 N Actualmente contamos con diversas politicas que refuerzan el cédigo ético como la de seguridad en la informacioén, el cédigo ético,

AgileTV de f:onformidad anticorrupcién y antisoborno, diversidad e inclusién y la de sostenibilidad, todas ellas pUblicas y disponibles en nuestro portal/Intranet.
con los estandares

éticos corporativos
implementados a nivel
nacional e internacional,
especificamente a partir
de las recomendaciones
de la Organizacion para
la Cooperaciony

1. Para prevenir la corrupcion: 2. Ante la sospecha de comportamiento ilicito:

= No dar ni aceptar regalos de terceros con el fin de influir sobre la
voluntad de las personas para obtener algdn beneficio o ventaja
competitiva mediante el uso de précticas contrarias a la ley aplicable
o a la ética profesional. No tendrdn dicha consideracion pequefios
obsequios de baja cuantia econdmica o comidas de negocios que

= Facilitar los mecanismos para denunciar cualquier acto
sospechoso por parte de algdn empleado.

= No se tolerardn represalias contra las personas que puedan
comunicar hechos que puedan constituir incumplimiento
de esta politica.

Desarrollo Econémico
(OCDE), ha adoptado un
firme compromiso de no
ejecutar en el desarrollo
de su actividad,
practicas de corrupcion,
soborno, acciones
relacionadas con el
blanqueo de capitales o
financiacion del
terrorismo.

~—

pueden considerarse medidas de cortesia.

No ofrecer ni aceptar ningln pago indebido de cualquier persona a
cambio de la promesa de hacer o abstenerse de hacer algo que
beneficie a la otra parte.

No financiar ni mostrar apoyo o soporte de cualquier otra clase,
directa o indirectamente, a ningun partido politico, sus
representantes o candidatos.

Estd permitido patrocinar eventos o hacer contribuciones a
organizaciones benéficas para fines educativos, sociales u otro tipo
de fines empresariales legitimos asegurdndonos que los fondos se
utilizan para el fin previsto y no encubren pagos indebidos.

Registrar adecuadamente todos los pagos hechos por cuenta de la
compadfiia en los registros habilitados a tal efecto, de tal forma que
no se puedan cambiar, omitir o tergiversar para ocultar actividades
indebidas.

Promover la formacién interna en materia de prevencion y lucha
contra la corrupcion.

No solicitar ni percibir de manera indebida, directa o indirectamente,
comisiones, pagos o beneficios de terceros con ocasién de o con
causa en las operaciones de inversién, desinversion, financiacion o
gasto que lleve a cabo la Compania.

Finalmente, en su afdn de cumplimiento
normativo, se ha procedido a realizar la
adaptacion a los requerimientos del Reglamento
General de Proteccion de Datos de la Unidn
Europea (RGPD), implementando las medidas
técnicas y organizativas necesarias, y con
esfuerzo constante para mantenerse
actualizados en temas de proteccidn de datos.

AgileTV espera que todos los empleados se
comporten de acuerdo con los mas altos
estdndares, de acuerdo con este codigo y en
cumplimiento de las leyes y regulaciones locales,
a saber, entre otras, politicas antisoborno,
corrupcion y transparencia.

AgileTV dispone de empresa externa para el
asesoramiento y gestién del cumplimiento de
RGPD y LOPD-GDD. Esta empresa externa redliza a
la organizacién auditorias de cumplimiento una
vez al ano.
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5. Etica y cumplimiento

5.2 Respeto y proteccion de los Derechos Humanos

Agile Content mantiene un estricto
compromiso de prevencion de la
vulneracion de los derechos humanos
fundamentales en toda su cadena de
valor respetando, en todo momento la
Declaracion Universal de Derechos
Humanos y los reconocidos en la
legislacion nacional e internacional.

La Compaiiia garantiza los derechos de libertad
sindical y asociativa en los convenios de la
Organizacion Internacional del Trabajo y se
promueve de manera activa la erradicacion de
cualquier tipo de discriminacién en el empleo,
trabajo forzoso y explotacion infantil. Agile
mantiene el compromiso de evitar la colaboracion
con entidades que no respetan estas normas.

En el afio 2025 no se han realizado denuncias en

Agile Content relativas a la vulneracion de los
derechos humanos. Con el objetivo de no ser
complices en la vulneracion de los derechos
humanos, evitamos colaborar con entidades que
no cumplen las condiciones laborales adecuadas
para sus trabajadores. En esta misma linea nos
comprometemos a fomentar entre nuestros
proveedores, el cumplimiento de estos derechos
fundamentales (se recoge en contratos con
proveedores).

5.3 Etica del dato

En una empresa dedicada a proveer soluciones de
software para servicios de television digital por
internet a nuestros clientes, el dato no es Unicamente
un insumo técnico: es una extension de las personas,
los hdbitos culturales y las decisiones cotidianas de
millones de usuarios finales.

La ética del dato constituye, por tanto, un principio
estructural de nuestro modo de operar, que orienta
cdmo disefiamos, desarrollamos y explotamos
nuestras soluciones tecnologicas en toda su cadena
de valor. Entendemos, por tanto, que el dato es un
bien confiado, no un recurso a explotar sin limites.

Nuestro compromiso es utilizar exclusivamente los
datos necesarios para la prestacion, mejora y
seguridad de los servicios, evitando précticas de
recopilacién excesiva o usos que no estén alineados
con la finalidad original del servicio.

El uso del dato en AgileTV es trazable y explicable a
nivel funcional. Esto implica disefiar sistemas que
permitan identificar qué datos se procesan, con qué
propésito y bajo qué condiciones técnicas,
facilitando asi la rendicion de cuentas operativa
frente a clientes y socios tecnoldgicos. La
transparencia es mds que una carga regulatoria, es
un atributo de calidad de nuestros productos y
servicios y forma parte de las competencias
esperadas en los perfiles de nuestros empleados.

© agiletv
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6. Cuestiones relativas al personal
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6.1 Nuestros empleados

Plantilla por género 2024 2024 2025 2025 % var. % var.
La plantilla total a cierre de 2025 es de 309, un 14% mas AgileTV WeTek AgileTV WeTek AgileTV WeTek
que a cierre del afio anterior, como consecuencia del Hombres 207 14 238 13 15,0% (7,1%)
crecimiento sostenible de la compaiiia
Mujeres 65 6 71 7 9,2% 16,7%
Total plantilla 272 20 309 20 13,6% 0,0%
Durante 2025 se han producido 17 despidos en la compania, de los
cuales 11 fueron hombres y 6 fueron mujeres, incluyendo como tales
terminaciones de contrato involuntarias, finalizaciones de proyectos
sin renovar y no superaciones de prueba. Plantilla por niveles 2024 2024 2025 2025 % var. % var.
AgileTV WeTek AgileTV WeTek AgileTV WeTek
Directivos hombres 5 0 5 1 0,0% -
Directivos mujeres 2 0 3 0 50,0% --
Composicion de la Plantilla por género
P porg Total directivos 7 0 8 1 14,3% --
Técnicos hombres 190 10 220 10 15,8% 0,0%
Mujeres Técnicos mujeres 47 2 52 4 10,6% 100,0%
23,0% Total técnicos 237 12 272 14 14,8% 16,7%
Administrativos hombres 8 3 10 1 25,0% (66,7%)
Administrativos mujeres 14 2 15 1 7,1% (50,0%)
Hombres Total administrativos 22 5 25 2 13,6% (60,0%)
B 77,0% Ventas hombres 4 1 3 1 (25,0%) 0,0%
Ventas mujeres 2 2 1 2 (50,0%) 0,0%
Total ventas 6 3 4 3 (33,3%) 0,0%
Total Plantilla 272 20 309 20 13,6% 0,0%
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6. Cuestiones relativas al personal
6.1 Nuestros empleados
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Plantilla por tramos de edad 2024 2024 2025 2025 % var. % var.
AgileTV WeTek AgileTV WeTek AgileTV WeTek
Mas de 50 afios hombres 27 2 29 2 7,4% 0,0%
Mas de 50 aflos mujeres 11 0 13 0 18,2% -
Total mas de 50 anos 38 2 42 2 10,5% 0,0%
Entre 30y 50 aflos hombres 150 10 175 8 16,7% (20,0%)
Entre 30y 50 afios mujeres 42 6 43 7 2,4% 16,7%
Total Entre 30 y 50 afios 192 16 218 15 13,5% (6,3%)
Menos de 30 afios hombres 30 2 34 3 13,3% 50,0%
Menos de 30 anos mujeres 12 0 15 0 25,0% --
Total Menos de 30 anos 42 2 49 3 16,7% 50,0%
Total Plantilla 272 20 309 20 13,6% 0,0%
Plantillaportipodecontrato | 24 |t ||| e e
Con contrato indefinido 207 14 237 12 14,5% (14,3%)
Con contrato indefinido 65 6 71 7 9,2% 16,7%
Con contrato indefinido 272 20 308 19 13,2% (5,0%)
Con contrato temporal 0 0 1 1 - -
Con contrato temporal 0 0 0 0 - -
Con contrato temporal 0 0 1 1 - --
Total Plantilla 272 20 309 20 13,6% 0,0%
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6.2 Politicas de Recursos Humanos 6.3 Atraccion y retencioén del talento
= El plan de prevencién de riesgos laborales, unificando los servicios con Quirén Salud y En AgileTV tenemos incorporadas las siguientes medidas de conciliacion de la
actualizando los planes de prevencion para cumplir con la normativa. vida personal familiar y laboral, ya que para nuestra organizacion es de vital

importancia y ayuda a mejorar la experiencia de compafiia por parte de

= Cbdigo de conducta habiendo sido completado y publicado para todos los miembros de la nuestros equipos:

organizacion. I Lajornada flexible para todos los miembros del equipo con la posibilidad y

flexibilidad de comenzar y terminar (8:00-10:00) y (17:15-19:15) con una

= Protocolo de prevencion de acoso y canal de denuncia. Actualmente contamos con un canal de
ventana de dos horas.

informacién/denuncias que no es anénimo y durante 2024 se ha implementado la plataforma
que permite también realizar denuncias anénimas garantizando asi la confidencialidad de todas 2. Eltrabajo en remoto como forma de desempenar el servicio de forma
las personas involucradas. habitual (100%).

3. Posibilidad de tener el dia de cumplearios libre, asi como la asignacién de un
viernes de libre eleccién al trimestre para descansar o conciliar la vida
familiar y laboral.

= Politica de medios tecnoldgicos y desconexion digital, estdn revisadas actualmente y publicadas
en nuestro portal de intranet para toda la compafia. Durante los trimestres de 2024 hemos
estado haciendo cursos de ciberseguridad por toda la organizacion.

4. Posibilidad de ampliar dias de vacaciones dependiendo de la antigiedad.
Por ejemplo, por dos arfos de trabajo se asignarian dos dias adicionales al

Indicadores de absentismo A P 2025 2025 GRS D ano; por cinco anos, se proporcionardn tres dias extra.
AgileTV WeTek AgileTV WeTek AgileTV WeTek

Horas trabajadas hombres 418.253,00 | 26.656,00 | 545.196,00 | 33.192,00 | 30,4% | 24,5% 5 Se hainstaurado desde 2023 la jornada intensiva de verano correspondiente
desde el quince de julio al quince de septiembre (8:00-15:00).

Horas trabajadas mujeres 114.467,00 11.424,00 165.088,00 14.538,16 44,2% 27,3%

Total Horas trabajadas 532.720,00 38.080,00 710.284,00 47.730,16 33,3% 25,3% 6. Posibilidad de utilizar la retribucidn flexible a través de la plataforma Cobee,
lo que supone padra el empleado un beneficio para la exencioén fiscal, que

Horas de absentismo hombres 6.630,00 410,00 1.844,00 88,00 (72,2%) (78,5%) incluye, transporte, formacion, tickets restaurante y guqrderiq

Horas de absentismo mujeres 2.132,00 404,00 3.392,00 22,00 59,1% (94,6%)

7. Tenemos implantado un reference plan, programa de referencia, o que

Total Horas de absentismo 8.762,00 814,00 5.236,00 110,00 (40,2%) (86,5%) supone un beneficio econémico para la persona que recomienda

indice de absentismo hombres 1,6% 1,5% 0,3% 0,3% (78,7%) | (82,8%) candidatas/candidatos (500-1.500 euros brutos en némina).

indi i ' 1,9% 9 ,19 ,29 10,3% 95,7% . - ; .

eSS abseutSpoyi EEs i 3,5% 2.1% 0.2% i ( ‘) 8. Disponemos de un seguro médico con Sanitas opcional con cobertura dental

Total indice de absentismo 1,6% 2,1% 0,7% 0,2% (55,2%) | (89,2%) y con una pdliza a un precio especial para aquellas personas interesadas.




Estado de Informacién No Financiera 2025

6. Cuestiones relativas al personal

6.4 Formacion de empleados

( )

La organizacion es consciente de la importancia del
desarrollo individual de todos los miembros que
forman parte del equipo. El aprendizaje, en todas
sus formas (formal, asignaciones en proyectos,
buddies que te ayudan a conocer la organizacién...)
es fundamental.

La companiia fomenta el talento y el desarrollo de su equipo en
cualquier parte del globo donde opera.

Como muestra de la formacion impartida en la organizacion,
podemos citar la formacion minima en Prevencion de riesgos
laborales, asi como la formacién e informacién sobre su puesto de
trabajo.

En Brasil se ha impartido la formacion sobre prevencion de riesgos
laborales: ‘Commission for the Prevention of Accidents’.

Ademds, el personal y los colaboradores interesados reciben
formacion en inglés y también formacién técnica gracias al
acuerdo con varias plataformas de e-learning, como son Twenix y
CodelyTV y este afio también al incluir la retribucion flexible pueden
hacer uso de ese beneficio.

Proporcionamos clases de idiomas: inglés y castellano para
aquellos miembros que tengan mds de seis meses de antigiedad
en la empresa, habiendo superado el periodo de prueba.

El nUmero total de horas de formacion del ejercicio anterior no se
publica en este informe ya que se encuentra en revisiéon por huevas
estructuraciones dentro de la companiia y no estén disponibles a
cierre de este informe

Indicadores de formacién 2025
AgileTV
Horas de formacion directivos 4
Horas de formacion técnicos 2.554
Horas de formacién administrativos 327
Horas de formacion personal de ventas 0
Total horas de formacién 2.885
Total de directivos formados 1
Total de técnicos formados 88
Total de administrativos formados 9
Total de personal de ventas formados 0
Total de empleados formados 98
Promedio horas/directivo 1
Promedio horas/técnico 9
Promedio horas/administrativo 13
Promedio horas/ventas 0
Promedio horas/empleado 9
Promedio horas/hombres 0
Promedio horas/mujeres 0
% de empleados formados en temas de cumplimiento normativo 0
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6.5 Gestion de la diversidad y no discriminacion

-

N
En el marco de sucompromiso con la
diversidady la igualdad de

oportunidades, AgileTV continiia

reforzando su modelo de gestién de
personas mediante iniciativas orientadas

a promover un entorno laboral inclusivo,
respetuosoy libre de cualquier forma de
discriminacion.

Brecha salarial

La brecha salarial entre hombres y mujeres ha sido
del 30,8%.

Esta alta brecha se debe basicamente a dos factores:
la falta de suficientes mujeres con formacion superior
en tecnologias, que da acceso a los puestos mejor
remunerados en la compania; y la habitual brecha
existente en otras geografias donde AgileTV operay
que son muy superiores a las de Espana.

Ademads, otro de los motivos por los cuales hay una
elevada brecha salarial es debido a la categoria
“Comerciales, vendedores y similares”; dicha brecha
estd asociada a los bonus segun el desempeno
individual y no por razén de género.

Entre las principales lineas de actuacion impulsadas por la Direccién destacan:

= Integracion de la perspectiva de género en la gestién corporativa, incorporando criterios de igualdad en la revision de
politicas internas, procedimientos de recursos humanos y procesos de toma de decisiones relacionados con la gestion
del talento.

= Refuerzo de los procesos de seleccién y contratacion inclusivos, promoviendo la aplicacién de criterios objetivos
basados en el mérito, la capacidad y la igualdad de oportunidades, asi como la revisién de précticas de reclutamiento
para evitar posibles sesgos en el acceso al empleo.

= Impulso de medidas de conciliacion y flexibilidad laboral, incluyendo la promocién de modalidades de trabajo
flexible y el fomento de prdcticas organizativas que faciliten el equilibrio entre la vida profesional, personal y familiar de
las personas trabajadoras.

= Sensibilizacién interna en materia de diversidad e igualdad, mediante la difusién de buenas précticas y el refuerzo de
los valores corporativos vinculados al respeto, la inclusién y la no discriminacion en el entorno de trabajo.

Estas iniciativas forman parte del compromiso de AgileTV con el desarrollo de politicas responsables en materia social y
con la promocién de prdcticas alineadas con los principios de buen gobierno y sostenibilidad.

Retribucion anual total en euros Hombres Mujeres Brecha salarial
Directivos 196.375,00 105.552,50 46,2%
Comerciales, vendedores y similares 101.842,67 85.000,00 16,5%
Empleados administrativos 46.610,28 40.039,00 14,1%
Personal técnicoy cientifico' 44.916,43 36.620,37 18,5%
Total Plantilla 386.402,21 267.211,87 30,8%

1. La categoria “Personal técnico y cientifico” incluye también a 3 directivos intermedios que realizan trabajos de jefes de equipo y no forman parte de la direccién de AgileTV.
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Implantacion de politicas de desconexion laboral

En cuanto a la desconexion laboral del equipo, con el objeto de
respetar el necesario descanso y disfrute de la vida personal.
AgileTV cuenta con un horario flexible como se ha indicado
anteriormente que permite que cada personad se organice. También
contamos con una nota en el correo electronico que avisa a la
persona que va a enviar un email, si estd fuera del horario laboral.

A excepcién de determinados cargos de responsabilidad (el equipo
de operaciones con guardias asignadas) o momentos puntuales, no
se contacta con los colaboradores durante sus descansos o dias
libres.

Desde la Direccion de AgileTV, se promueve:

= Garantizar que el marco estratégico de la empresa incluye la
perspectiva de género, el principio de igualdad de trato y
oportunidades entre mujeres y hombres.

= Abanderar en la cultura de empresa el propdsito y los valores, el
principio de igualdad y diversidad y la no discriminacion.

= Incorporar la perspectiva de género de forma transversal, en
todas las politicas de la organizacién, acciones de informacion,
comunicacioén y publicidad, asegurando que el lenguaje y las
imdgenes utilizadas no sean discriminatorias o sexistas.

Garantizar la igualdad de oportunidades y no discriminacion en la
seleccion y proceso de contratacion ni en ningln momento del
ciclo de vida del empleado/a.

= Mantener una politica de condiciones de trabajo que garantice el
principio de igualdad de trato y oportunidades y no
discriminacion, por niveles y tipo de posicidn dentro de una region.

Mejorar las condiciones de conciliacion y corresponsabilidad en el
dmbito laboral personal y familiar.

Salud y seguridad en el trabajo

El objetivo que pretende alcanzar la organizacién, con cardcter
general es la promocidén de la mejora de las condiciones de trabajo,
con el fin de elevar los niveles de seguridad, salud y bienestar de los
trabajadores.

Para ello, se organizan cursos de formacién de prevencion de
riesgos.

Adicionalmente, se ofrece la posibilidad de un examen médico a
todas las personas del equipo que asi lo deseen.

Asi mismo se continGa apostando por mejorar las condiciones
ergondmicas, como la correcta iluminacion, en todas las oficinas
que hay a nivel internacional.

Desde el drea de prevencion se actualizan de forma continua las
evaluaciones de riesgo y se fijan las medidas de mejora pertinentes.
Los resultados de estas medidas durante 2024 se pueden
considerar altamente eficaces tal y como se puede apreciar en los
siguientes resultados:

= Accidentes de trabajo con baja: 0

= Accidentes de trabajo sin baja: 1

= Contingencias profesionales: 0

= Accidentes con baja en jornada de trabajo: 0

La asignacion del servicio de prevencion de la organizacion recae
en Quirén Prevencion. Como parte del compromiso que tenemos
como organizacién para garantizar el bienestar de las personas que
trabajan en AgileTV, disponemos de un seguro médico con Sanitas
opcional con cobertura dental y con una péliza a un precio especial
para aquellas personas interesadas.

La tasa de absentismo durante 2025 en AgileTV ha sido del 0,7%, lo
que supone una disminucién de mds del 55% respecto a la tasa del
afio anterior en el mismo perimetro de la compafia (1,6%).
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Convenio colectivo

Todos los empleados estdn cubiertos por convenio al 100% salvo en
la empresa AgileTV en la cual hay dos personas que no.

Respecto a las condiciones de trabajo, se aplican los siguientes
convenios:

Agile Content S.A:: XVII Convenio Colectivo Consultoras 2023
Convenio colectivo de Consultoria y estudios de mercados.
ESTATAL (Boletin Oficial del Estado num. 177 de 26/07/2023).

Agile Content Inversiones: XVIl Convenio Colectivo Consultoras
2023. Convenio colectivo de Consultoria y estudios de mercados.
ESTATAL (Boletin Oficial del Estado num. 177 de 26/07/2023).

FonLabs: Convenio Oficinas y Despachos Bizkaia.

Over the Top Networks Ibérica: Convenio Colectivo del comercio
del metal, Convenio Euskaltel, Convenio R Cable y Telecable,
Convenio de Fibra.

Agile Content Portugal Unipessoal Ltda: Despachos/Portarias.

Edgeware AB: Swedish LAS.

Edgeware Hong Kong Ltd: Hong kong rules.

Edgeware Inc: US rules.

Over The Top Networks S.A: Union Collective agreement SINDPD -
Sindicato dos Trabalhadores em processamento de Dados e
Tecnologia da Informagdo, CLT.

Accesibilidad universal de las personas con discapacidad.
En la medida de lo posible, AgileTV pretende dar cabida en su
equipo humano a personas con diferentes capacidades en diversos

departamentos y dreas funcionales.

En la organizacion hay una persona de género masculino con
discapacidad (0 mujeres).



7. Sociedad

La Companiia integra la accesibilidad
digital como eje estratégico de su
sostenibilidad, alineando su plataforma
con la Ley Europea de Accesibilidad
(EAA), las WCAG 2.1 AA y el estandar EN
301 549. Ofrece subtitulos en directo y
bajo demanda, desarrolla SDHy
audiodescripcioén, incorpora
compatibilidad con lectores de pantalla,
alto contraste, navegacion por teclado y
control por voz, asi como soporte de
lengua de signos y formatos alternativos.
Su ecosistema tecnoldgico —incluyendo
STB y mandos adaptados— estd
diseniado bajo criterios de accesibilidad
desde el origen y se somete a
evaluaciones técnicas periddicas para
garantizar sincronizacion, ajustabilidad y
consistencia en web, moévil y Smart TV. En
conjunto, estas medidas permiten
estimar que aproximadamente entre el
75% y el 85% de las funcionalidades
clave de la plataforma cumplen
actualmente con criterios de
accesibilidad alineados con WCAG 2.1
AA, dentro de un proceso continuo de
mejora y ampliacién de cobertura.

8. Medioambiente

En AgileTV somos conscientes de nuestra
capacidad transformadora activa en la
proteccion del medio ambiente. Este es un
objetivo fundamental en nuestra actividad a lo
largo de toda la cadena de valor.

En todas nuestras acciones y decisiones se
siguen los siguientes principios ambientales de
actuacion:

= Evitar en la medida de lo posible y minimizar
las necesidades energéticas, de materias
primas y materiales cuando no sea posible
su eliminacién en origen.

* |mplantacién de medidas para la reduccion
de los consumos de agua, electricidad y
combustibles, asi como de material de
oficina, embalajes, etc.

= Reutilizar y reciclar los materiales empleados
para minimizar al méximo los residuos
generados.

= Minimizar los riesgos ambientales aplicando
medidas de Precaucion, Prevencion y
Correccion.

Durante 2025 no existen provisiones para riesgos
y gastos ni contingencias relacionadas con la
protecciéon y mejora del medio ambiente.

Principio de Precaucién en temas ambientales

La compafia aplica el principio de precaucién
adoptando medidas protectoras ante
sospechas de que su producto pueda crear un
riesgo para el medioambiente, aunque no haya
adn prueba cientifica definitiva.

8.1 Objetivo de reduccion de emisiones

Desde el afio 2022, el Grupo Agile TV
mantiene un compromiso formal con
la iniciativa Science Based Targets, a
través de una entidad certificadora
acreditada, orientado a la alineacién
de su estrategia climdtica con la
evidencia cientifica y los objetivos
del Acuerdo de Paris. En este marco,
el Grupo ha establecido un objetivo
minimo de reduccién del 42 % de sus
emisiones de gases de efecto
invernadero de los Alcances 1y 2
para el ano 2030, tomando como
referencia el afo base definido en
dicho compromiso. Este objetivo, que
cumple con el requisito de horizonte
temporal superior a cinco afnos
establecido en el Real Decreto
214/2025, se concibe como un
umbral minimo, previendo que la
reduccion efectiva de emisiones sea
superior a dicho porcentaje a la vista
de la evolucién ya observada en los
Ultimos ejercicios, solo este Gltimo
afo la reduccién ha sido del 22%.

agiletv

El plan de reduccion de emisiones
del Grupo Agile TV se articula en
torno a la disminucioén progresiva de
las emisiones asociadas al uso de
vehiculos con motor de combustion
y a la descarbonizacion del consumo
eléctrico en oficinas mediante la
contratacion de suministros de
energia de origen renovable y
emisiones cero. Estas actuaciones,
junto con la mejora continua de la
eficiencia energética de las
operaciones, permitirdn consolidar
una reduccién estructural de la
huella de carbono del Grupo en el
medio y largo plazo, reforzando su
alineacién tanto con los
compromisos asumidos en el marco
de Science Based Targets como con
las exigencias normativas y las
expectativas de los grupos de
interés.

Respecto a otras acciones ambientales como
la gestion del agua, la contaminacion luminica,
combatir el desperdicio de alimentos, o la
restauracion de la biodiversidad, la compania
no cuenta con programas especificos ya que
no tiene capacidad de impacto debido a su
modelo de negocio.

bl
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8.2 Huella de carbono

En 2025 hemos alcanzado en AgileTV una reduccion de las emisiones de gases de efecto invernadero
(GHG) del 9,9%. Esta reduccion es consecuencia de compromiso de la compafia con la reduccién del Huella de carbono

consumo energético (alcance 2), ayudado por el cierre de nuestras oficinas en Hong Kong. Totallemisiones Y2

Se ha producido un ligero aumento de 1,4 toneladas de CO2 equivalente en el alcance 1 comparado —m— Intensidad de emisiones (T CO2 Eq / Millones de euros de ingresos)
con el afio anterior. Este aumento se debe al incremento del gasto en gasdleo que se ha producido
como consecuencia de la ampliacién de la flota de vehiculos empresariales que ha sido necesaria

. . . L 19,00 _ 022
para hacer frente al crecimiento de la actividad que ha tenido lugar durante el ejercicio.
L 022
18,50
L 022
18,00 - 022
L 021
o o 17,50
Indicadores de huella de carbono 2028 202 2025 202 POV T —d
AgileTV WeTek AgileTV WeTek AgileTV WeTek
L 021
17,00
Alcance 1 (T CO2 Eq) 7,60 0,00 9,03 0,00 18,8% -
L 021
Alcance 2 (TCO2Eq) 10,79 1,93 7,54 2,21 (30,1%) 14,8% 16,50 L 021
Total emisiones 1y 2 18,39 1,93 16,57 2,21 (9,9%) 14,8% 1600 O
. 020
Ingresos del periodo (millones euros) 83,30 19,50 79,60 23,50 (4,4%) 20,5%
15,50 L 0,20
Intensidad de emisiones (T CO2 Eq/ millones de euros de ingresos) 0,22 0,10 0,21 0,09 (5,7%) (4,7%) 2024 AgileTV 2025 AgileTVv
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8.3 Consumo energético 8.4 Gestion responsable de los residuos y reciclaje

La reduccién del consumo energético anual producido en este ejercicio estd en linea con el En AgileTV impulsamos el reciclaje de todos los equipos electrénicos de la empresay
comportamiento de las emisiones, mejorado por la caida del precio por Kwh que hemos conseguido este contamos con un programa para la correcta eliminacién de los residuos electronicos
ano. De esta manera alcanzamos una reduccién total de consumo energético interanual del 18,8% en el que incluye informar a los empleados sobre el reciclaje de sus propios dispositivos
perimetro de AgileTV. electronicos. Debido al tipo de negocio de AgileTV, que da sus servicios en la nube, no

tenemos uso de materiales mas allé de los equipos informéticos que hemos sustituido,
y el uso de téner y de papel de oficina, cuyos datos de consumo y reciclaje en 2025 son

los siguientes:
Indicadores de consumo energético 2 L 2 i B LI °
AgileTV WeTek AgileTV WeTek AgileTV WeTek
. . Cantidad % %
Energia consumida (Kwh) 79.342,38 | 10.242,00 | 64.395,60 | 11.740,00 (18,8%) 14,6% Indicadores de gestién responsable de los residuos y reciclaje :n ‘I a) . Elimi
cajas Reciclad ir
Ingresos del periodo (millones euros) 83,30 19,50 79,60 23,50 (4,4%) 20,5% N N
Residuos no peligrosos
Intensidad energética (Kwh / millones de euros de ingresos) 952,49 525,23 808,99 499,57 (15,1%) (4,9%) Téner 12 100,0% 99,0%
Papel 12 100,0% 99,0%
Residuos peligrosos
Consumo energético RAEES' 56 100,0% | 99,0%
s Energia consumida (Kwh)  —g— Intensidad energética (Kwh [ millones de euros de ingresos) 1. Residuos de Aparatos Eléctricos y Electronicos
90.000 1.000
80.000 8.5 Taxonomia ambiental Indicadores de taxonomia ambiental
' 950 Durante el jercicio 2025, AgileTV Sobre Mitigacion y Adaptacion del cambio climatico
70.000 ,
AREEE 900 cuenta Unicamente con dos (ccMm+cca) Total (euros) Elegible (%)
' operaciones elegibles en materia de
50.000 Wi 5Mmi
809 - actlv]dades economlca§ oS0 ) i
40.000 79.342 ambientalmente sostenibles cuyo
SEIGED 64.396 - importe representa el 14% del total del Capex )
‘ gasto operativo (Opex) de la compafia. 2 .
20.000 ; ;
750 chhgs operaciones corresppnden a G 1.754.444,45 14%
10.000 Actividad 8.1: hosting y Actividad 6.5:
o 200 transporte por motocicletas, turismos y

. . vehiculos comerciales ligeros.
2024 AgileTVv 2025 AgileTV

No se han observado inversiones (Capex) ni ingresos incluidos en las listas de actividades
elegibles para la adaptacion y mitigacion del cambio climatico.
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9. Anexos
Impacto en ODS

Ne° de pagina

1. Fin de la pobreza

2. Hambre cero

3. Salud y bienestar

4. Educacién de calidad

12. Produccién y consumo responsables

5. Igualdad de género 22
6. Agua limpia y saneamiento
7. Energia asequible y no contaminante
8. Trabajo decente y crecimiento econémico 18,19, 20, 21
9. Industria, innovacioén e infraestructura 5
10. Reduccién de las desigualdades 24
1. Ciudades y comunidades sostenibles 24
24

13. Accidn por el clima

14. Vida submarina

15. Vida de ecosistemas terrestres

16. Paz, justicia e instituciones sélidas

17. Alianzas para lograr los objetivos.

© agiletv
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9. Anexos Tablas de contenido del Estado de Informacién No Financiera (GRI)
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Descripcion del modelo de negocio

45 GRI102-1, GRI 102-2
Presencia geografica 4 GRI102-4, GRI 102-6
Modelo de negocio — -
Objetivos y estrategia 6 GRI102-2, GRI 102-14
Principales factores y tendencias que afectan a la evoluciéon futura 6 GRI102-15
Descripcion de las politicas 10 GRI103-1, GRI 103-2
Politicas y resultado de las mismas — -
Enfoque de gestién de las cuestiones 10 GRI103-3
Principales riesgos no financieros vinculados a las actividades del grupo 13 GRI102-15
Principales Riesgos no Financieros Procedimientos utilizados para detectarlos y evaluarlos 15 GRI102-15
Impactos que se hayan detectado 15 GRI102-15
Marco de reporte utilizado 2 GRI102-54, GRI 102-56
Contenidos de la informacién a reportar — —
Andlisis de materialidad 7,8 GRI102-47
Efectos actuales y previsibles de las actividades de la empresa en el medioambiente 13 TCFD
Procedimientos de evaluacién o certificacion ambiental 24 GRI103-3
Gestién ambiental Recursos dedicados a la prevencién de riesgos ambientales 24 GRI103-3
Aplicacion del principio de precaucion 24 GRI102-11
Provisiones y garantias para riesgos ambientales 24 Ley 26/2007 de Responsabilidad ambiental
Medidas para prevenir, reducir o reparar las emisiones de carbono 26 GRI 305-5
Contaminacion - " - PP Py
Medidas para prevenir, reducir o reparar el ruido y la contaminacion luminica 24
Gestion de la economia circular 24 GRI103-3
Economia circular y - -
prevencion y gestion de Gestién de residuos 26 GRI 306-1, GRI 306-2, GRI 306-3, GRI 306-4, GRI 306-5
residuos — -
q Acciones para combatir el desperdicio de alimentos 26 GRI 306-3
Cuestiones
medioambientales Consumo de agua 26 GRI 303-5
Consumo de materias primas 24 GRI 301-1
Uso sostenible de los Consumo directo e indirecto de energia 26 GRI 302-1, GRI 302-2
recursos
Eficiencia energética 26 GRI 302-3, GRI 302-4, GRI 302-5
Uso de energias renovables 26 GRI 302-1
Emisiones de gases de efecto invernadero 25 GRI 305-1, GRI 305-2, GRI 305-3, GRI 305-4
Cambio climatico Medidas para adaptar la compariia al cambio climético 25 GRI103-3
Objetivos de reduccion de GHG o5 GRI 305-5
Medidas tomadas para preservar o restaurar la biodiversidad 26 GRI103-3
Biodiversidad
Impactos causados por las actividades u operaciones en dreas protegidas. 26 GRI 304-2
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NUmero total y distribuciéon de empleados por sexo, edad, pais y clasificacion profesional. 18 GRI102-8
NUmero total y distribuciéon de modalidades de contrato de trabajo 19 GRI102-8
Contratos Indefinidos, Contratos temporales y Contratos a tiempo parcial por sexo, edad y GRI102-8, GRI 401-1
clasificacién profesional 19
NUumero de despidos por sexo, edad y clasificacion profesional 18 GRI 401-1
Remuneraciones medias por sexo, edad y clasificacion profesional 22 GRI 405-2
Empleo Brecha salarial 22 GRI 405-2
Remuneracion media de los consejeros y directivos 22 GRI102-19
Implantacion de politicas de desconexion labora 23 GRI 401-2
Empleados con discapacidad 23 GRI 405-1
Conciliaciéon 23 GRI 401-3
Cuestiones sociales y Integracién de la discapacidad 23 GRI 404-2
relativas al personal Absentismo 20 GRI 403-9
Enfermedades profesionales 20 GRI 403-9
Seguridad y salud laboral — -
Indice de frecuencia 20 GRI 403-9
indice de gravedad 20 | GRI403-9
Organizacién y acuerdos 23 GRI103-3
Diélogo social - -
Empleados bajo convenio 23 GRI102-41
Politicas de formacion 21 GRI103-3
Formaciéon —
Horas de formacién a empleados 2] GRI 404-1
Medidas adoptadas para promover la igualdad y la diversidad 22 GRI 401-3, GRI 405-1
Igualdad y diversidad Plan de Igualdad (Cap. lll de la Ley Orgénica 3/2007) 22 | GRI 405-1
Politicas de no discriminacion 22 GRI 406-1
Procedimientos de diligencia debida y gestién de riesgos en materia de derechos humanos 17 GRI103-3
Eliminaciéon del trabajo forzoso u obligatorio 17 GRI 409-1
Eliminacién efectiva del trabajo infantil 17 GRI 408-1
Derechos Humanos ———— — — —
Eliminacién de la discriminacién en el empleo y la ocupacion 17 GRI 406-1
Respeto por la libertad de asociacién y el derecho a la negociacién colectiva 17 GRI 407-1
Denuncias por casos de vulneracién de derechos humanos 17 GRI 406-1, GRI 411-1
Medidas para prevenir corrupcion y soborno 16 GRI 205-1, 205-2, 205-3
la corrupcion -
L¥relhe @EmifiE upc Medidas para prevenir blanqueo de capitales 16 GRI 205-1, 205-2, 205-3
Compromisos de la empresa con el desarrollo sostenible 7 GRI 413-1
Subcontratacién y proveedores 24 GRI 414-1, 414-2
SeEekE Con los consumidores 24 GRI 418-1

Informacién fiscal

29



.
@ Estado de Informacién No Financiera 2025 q g I Ie tV

10. Contacto . 5o

@ inversores@agiletv.com
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Bilbao, 30 de marzo de 2026
El Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de la sociedad AGILE CONTENT, S.A., con fecha 30 de
marzo de 2026, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Ley 11/2018 de
28 de diciembre, procede a formular el Estado de Informacién No Financiera del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

RN 4~

INKERBADY CIVILON, E Marcapar2006, S.L.
—S.CR.,SA. Representada por
Representada por D. José Antonio Lépez Mufioz

D. Beltran Mora Figueroa

EPC Adisory and Management, D?. Tsabel Canales Abaitua
S.L

Representada por
D. José Eulalio Poza Sanz

usith ¥heca Jiménez
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Ernst & Young, S.L. Tel: 933 663 700
Torres Sarria A Fax: 934 053 784
Avda. Sarria, 102-106 ey.com

08017 Barcelona
Shape the future Espafia

with confidence

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Agile Content, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Agile Content, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de |la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asfi
como de sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguiadora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segdn o
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Demiciio Social: Ca'le e Ralmundo Ferndndaz Viltaverds, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 da la s=ccidn 32 del Libro de Socizdades,
folio 68, hoja n® 87.680-1, inscripeion 12 C.LF. B8-78570506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Reconocimiento y valoracién de ios gastos de desarrollo de aplicaciones informdaticas

Descripcion

Nuestra
respuesta

Tal y como se indica en la Nota 5 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene
registradas como “Desarrollo”, en el epigrafe “Inmovilizado intangible” del balance a
31 de diciembre de 2025, aplicaciones informaticas desarrolladas internamente que
se encuentran en fase de explotacién por valor neto contable de 3.602 miles de
euros.

La activacion de los gastos de desarrollo conlleva el cumplimiento de ciertas
condiciones previstas en el marco normativo de informacién financiera aplicable.
Asimismo, en caso de que existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la
rentabilidad econdémico-comercial de los proyectos activados, los importes
registrados en el activo deben imputarse directamente a pérdidas y, al menos al
cierre del gjercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de deterioro del valor de
los elementos activados como “Desarrollo”, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectudandose las correcciones valorativas que procedan.

Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
la complejidad de los juicios que realiza la Direccién de la Sociedad para la
evaluacién del cumplimiento de las condiciones requeridas para la activacién de los
gastos de desarrollo, la identificacién de la existencia de indicios de deterioro y la
estimacién del importe recuperable, asi como a la relevancia del importe
involucrado.

La informacién relativa a las normas de valoracién aplicadas, asi como los desgloses
correspondientes, se encuentra recogida en las Notas 4.a, 4.cy 5 de la memoria
adjunta.

En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por |la Direccién de la Sociedad para el
reconocimiento y valoracion de los gastos de desarrollo de aplicaciones
informdticas, y evaluacién del disefio e implementacién de los controles
relevantes establecidos en el mencionado proceso.

Evaluacién, en colaboracidon con nuestros especialistas en valoraciones, de la
metodologia utilizada por el experto independiente contratado por la Direccion
de la Sociedad para la realizacién de los test de deterioro, verificando su
consistencia con el marco normativo de informacién financiera aplicable, de la
razonabilidad de las principales asunciones consideradas para la estimacion
del importe recuperable (entre ellas, las relativas a los flujos de efectivo
futuros esperados y las tasas de descuento y de crecimiento a largo plazo) y
de la sensibilidad de los resultados a cambios razonablemente posibles en las
asunciones realizadas.

Revisién de la integridad del documento de control de las horas de trabajo
incurridas cuyo coste ha sido capitalizado como gastos de desarrollo de
aplicaciones informaticas.

Seleccién de una muestra de las activaciones de gastos de personal realizadas
durante el ejercicio, para las cuales se ha evaluado, mediante evidencias tales
como los partes de horas de los empleados, la razonabilidad de las horas
imputadas, del coste por hora y de la asignacién al proyecto y periodo
correspondientes.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Valoracion de

Descripcién

Nuestra
respuesta

Obtencién del plan de negocio de la Sociedad, separado por proyectos
individualizados, junto a un presupuesto de tesoreria, para evidenciar su
capacidad para soportar la viabilidad econémica de las aplicaciones
informaticas desarrolladas internamente y seguimiento del cumplimiento del
plan de negocio hasta la fecha de emisién de nuestro informe.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

las inversiones en empresas del grupo

Tal'y como se indica en las Notas 9 y 12 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene
registrados en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo” del balance a 31 de diciembre de 2025, participaciones en empresas del
Grupo y créditos concedidos a empresas del Grupo por valor neto contable de
36.390y 7.7381 miles de euros, respectivamente, correspondiendo una parte de
estas inversiones a operaciones llevadas a cabo durante el ejercicio.

La Direccion de la Sociedad evalda, al menos al cierre de cada ejercicio, la existencia
de indicios de deterioro y efecta las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no serd
recuperable, siendo el importe de la correccién valorativa la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable.

La determinacién del importe recuperable requiere la realizacién de estimaciones
complejas, lo que conlleva la aplicacién de juicios en el establecimiento de las
asunciones consideradas por la Direccién de |a Sociedad en relacién con dichas
estimaciones.

Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de nuestra auditoria debido a
la relevancia de los importes involucrados y a la complejidad inherente al proceso de
estimacion para la determinacién del importe recuperable de las mencionadas
inversiones.

La informacion relativa a las normas de valoracién aplicadas, asi como los desgloses
correspondientes, se encuentra recogida en las Notas 4.f, 9 y 12 de la memoria
adjunta.

En relacién con esta &rea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad para
identificar indicios de deterioro y determinar el importe recuperable de las
inversiones en empresas del Grupo, y evaluacién del disefio e implementacion
de los controles relevantes establecidos en el mencionado proceso.

Evaluacién del analisis de los indicadores de deterioro de valor de las
inversiones en empresas del Grupo realizado por la Direccién de la Sociedad.

Obtencion y andlisis de la informacién utilizada por la Direccién de la Sociedad
para la determinacién del importe recuperable, entre otros, los estados
financieros y los planes de negocio de las empresas del Grupo.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Revision del modelo utilizado por la Direccién de |a Sociedad para la
determinacion del importe recuperable, en colaboracién con nuestros
especialistas en valoraciones, cubriendo, en particular, la coherencia
matematica del modelo y la razonabilidad de los flujos de caja proyectados y
las tasas de descuento y de crecimiento a largo plazo.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera, determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de
Remuneraciones de los Consejeros, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se
han facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar
sobre ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en Ia
realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de sj el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestidén son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir 1a preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de ias cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos I3 atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditorfa de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones gque razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de Ia auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 27 de abrii de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2023 nos nombré como

auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con ef N® S0530)

Col-legi de Censors Jurats
de Comptes de Catalunya

= EL CAL-L361

ERNST & YOUNG, S.L.

Wi (W1
e
-
2026 NGm. 20/26/09559 Alfredo qu aga ay
s —— (Inscrito 'E‘I/ﬂ egisfro Oficial de Auditores
e auhona de comples subiecl de Cughtas cor] el N§ 19068)
é |a normativa d'auditoria de comples

espanyota o inernadional

27 de abril de 2026
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AGILE CONTENT, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

[AcTIVO Notas a la memoria  31/12/2025  31/12/2024 |
ACTIVO NO CORRIENTE 49.109.607,29 39.498.117,49
Inmovilizado intangible Nota 5 4.126.461,48 5.268.114,92
Desarrollo 3.601.689,29 4.714.959,16
Patentes, licencias, marcas y similares 2.888,76 2.888,76
Cartera de clientes 412.699,00 550.267,00
Otras aplicaciones informaticas 109.184,43 -
Inmovilizado material Nota 6 138.129,43 44.282,00
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 138.129,43 44.282,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 44.392.213,07 31.371.540,48
Instrumentos de patrimonio Nota 12 36.389.592,55 19.639.299,18

Existencias

Tesoreria

Créditos a empresas Notas 9y 23.1 6.903.515,42  9.469.935,68
Otros activos financieros Notas 9y 23.1 1.099.105,10  2.262.305,62
Inversiones financieras a largo plazo Nota 9 426.233,29 2.787.610,06
Créditos a empresas - 2.366.813,00
Otros activos financieros 426.233,29 420.797,06
Activos por impuesto diferido Nota 17 26.570,03 26.570,03
ACTIVO CORRIENTE 23.660.006,32 28.540.901,02
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 8 - 8.223.458,00
94.415,28 22.659,12

Anticipos a proveedores 94.415,28 22.659,12
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14.037.651,14 14.691.034,59
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 9y 23.1 12.693.344,38 12.733.075,92
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 9 1.162.899,25 1.935.114,52
Activos por impuesto corriente Nota 17 22.844,15 22.844,15
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 17 158.563,36 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Notas 9y 23.1 2.320.865,63 2.857.501,27
Créditos a empresas 1.359.717,67 1.011.135,77
Otros activos financieros 961.147,96  1.846.365,50
Inversiones financieras a corto plazo Nota 9 5.598.010,17 995.151,53
Créditos a empresas 5.572.358,96 969.500,32
Otros activos financieros 25.651,21 25.651,21
Periodificaciones a corto plazo Nota 13 717.342,50 562.703,93
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 9 891.721,60 1.188.392,58
891.721,60  1.188.392,58

TOTAL ACTIVO 72.769.613,61 68.039.018,51

| PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas a la memoria 31/12/2025 31/12/2024 |

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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AGILE CONTENT, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO
Fondos propios

Capital
Capital escriturado

Prima de emision
Reservas

Legal y estatutarias
Otras Reservas

(Acciones y participaciones en patrimonio propias)

Resultados de ejercicios anteriores
(Resultados negativos de ejercicios anteriores)

Resultado del ejercicio

Otros instrumentos de patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo

Obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Deudas a corto plazo con empresas del grupo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas
Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

Periodificaciones

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota 15

Nota 15.1

Nota 15.2

Nota 15.3

Nota 154

Nota 15.5

Nota 21

Nota 19

Nota 10

Notas 10y 23.1

Nota 17

Nota 10.1

Notas 10y 23.1

Notas 10y 23.1
Nota 10
Nota 10
Nota 17

Notas 10y 23.1

Nota 13

11.307.226,17
11.125.347,46

2.320.711,28
2.320.711,28

29.323.784,48
21.253.569,65
141.731,10
21.111.838,55
(579.989,00)

(36.956.443,88)
(36.956.443,88)

(9.190.999,91)
4.954.714,84
181.878,71
28.787.387,79
937.338,00
3.351.561,68

413.188,65
2.938.373,03

24.427.369,24
71.118,87
32.674.999,65
25.541.561,25
17.733.229,32
4.758.423,72
3.049.908,21
1.491.697,76
5.462.459,60
1.924.280,85
2.468.745,80
415.417,78
547.441,11
106.574,06
179.281,04

72.769.613,61

22.899.493,38
22.729.208,08

2.320.711,28
2.320.711,28

29.323.784,48
21.582.504,74

141.731,10
21.440.773,64
(1.017.511,40)

(21.934.959,35)
(21.934.959,35)

(15.021.484,53)
7.476.162,86
170.285,30
34.296.069,92
937.338,00
24.146.853,96
15.383.342,52
4276.573,07
4.486.938,37
9.144.623,55
67.254,41
10.843.455,21
4.813.795,07

2.323.784,64
2.490.010,43

748.089,67

4.287.338,89
913.485,59
1.878.817,03
296.137,44
607.732,17
591.166,66

994.231,58

68.039.018,51
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AGILE CONTENT, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresados en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas a la 2025 2024
Memoria

Importe neto de la cifra de negocio Nota 25 10.403.600,46 11.604.649,87
Prestaciones de servicios 10.403.600,46  11.604.649,87
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 585.608,95 929.997,92
Aprovisionamientos Nota 18.a  (1.956.071,90) (3.322.920,52)
Trabajos realizados por otras empresas (1.956.071,90)  (3.322.920,52)
Otros ingresos de explotacion Nota 18. b 2.376.863,01 2.544.218,13
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.893.673,66 2.241.989,51
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 483.189,35 302.228,62
Gastos de personal Nota 18.¢  (6.772.385,49) (5.127.571,56)
Sueldos, salarios y asimilados (5.295.706,16)  (4.190.130,24)
Cargas sociales (1.476.679,33) (937.441,32)
Otros gastos de explotacion Nota18.d (7.202.668,72) (6.981.356,59)
Servicios exteriores (7.196.907,94)  (6.975.469,14)
Tributos (5.760,78) (5.887,45)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6  (1.851.783,82) (1.408.705,24)
Otros resultados Nota 18. e (2.381,59) (979.869,74)
RESULTADO DE EXPLOTACION (4.419.219,10) (2.741.557,73)
Ingresos financieros Nota 18. f 368.262,46 4.104.884,93
De terceros 3.317,74 1.424.729,60
De empresas del grupo y asociadas 364.944,72 2.680.155,33
Gastos financieros Nota 18.g  (5.421.823,96) (5.444.840,75)
Por deudas con terceros (4.019.214,63)  (5.201.955,73)
Por deuda con empresas del grupo y asociadas (1.402.609,33) (242.885,02)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros Nota 10 (749.703,81) -
Diferencias de cambio 11.061,82 (17.514,53)
Deterioro y result. por enajenaciones de instrumentos financieros Notas 9y 12 250.000,00 (11.113.500,92)
Deterioros y pérdidas 250.000,00 (11.113.500,92)
Resultados por enajenaciones y otras - -
RESULTADO FINANCIERO (5.542.203,49) (12.470.971,27)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (9.961.422,59) (15.212.529,00)
Impuesto sobre beneficios Nota 17 770.422,68 191.044,47
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS (9.190.999,91) (15.021.484,53)
RESULTADO DEL EJERCICIO (9.190.999,91) (15.021.484,53)

Notas a Ia 2025 2024
Memoria

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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AGILE CONTENT, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresados en euros)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

Ingresos y gastos imputados directamente en el Patrimonio Neto:
Por subvenciones
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente en el Patrimonio
Neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Por subvenciones
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos reconocidos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota 21

Nota 21

(9.190.999,91) (15.021.484,53)

78.488,86
104.651,82
(26.162,96)

78.488,86

(66.895,44)
(89.193,92)
22.298,48

(66.895,44)

137.140,93
182.854,58
(45.713,65)

137.140,93

(56.640,34)
(75.520,46)
18.880,12

(56.640,34)

(9.179.406,50) (14.940.983,94)
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AGILE CONTENT, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresado en euros)

. Prima de Otros instrumentos Acciones Res.u lta‘df)s e Resultado del Subvel‘lciones Total
Capital P q 3 Reservas 3 ejercicios et Donaciones y q q
Emision de patrimonio neto propias q Ejercicio - Patrimonio Neto
anteriores Legados Recibidos

Saldo al cierre del ejercicio 2023 2.320.711,28  29.323.784,48 7.355.429,67 21.697.588,55 (680.232,30) (17.869.952,28) (3.555.467,04) 89.784,71 38.681.647,07
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - - - (15.021.484,53) 80.500,59  (14.940.983,94)
Operaciones con socios o propietarios - - 120.733,19  (115.083,81) (337.279,10) (509.540,03) - - (841.169,75)
Aumentos de capital - - - - - - - -
Operaciones con acciones propias (netas) - - - - (337.279,10) - - - (337.279,10)
Otros movimientos - - 120.733,19  (115.083,81) - (509.540,03) - - (503.890,65)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - (3.555.467,04) 3.555.467,04 - -
Distribucion del resultado del ejercicio anterior - - - - - (3.555.467,04) 3.555.467,04 - -
Saldo al cierre del ejercicio 2024 2.320.711,28  29.323.784,48 7.476.162,86 21.582.504,74 (1.017.511,40) (21.934.959,35)  (15.021.484,53) 170.285,30 22.899.493,38
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - - - (9.190.999,91) 11.593,42 (9.179.406,50)
Operaciones con socios o propietarios - - (2.521.448,02)  (328.935,09) 437.522,40 - - - (2.412.860,71)
Operaciones con acciones propias (netas) - - - - 437.522,40 - - - 437.522,40
Otros movimientos - - (2.521.448,02)  (328.935,09) - - - (2.850.383,11)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - (15.021.484,53) 15.021.484,53 - -
Distribucion del resultado del ejercicio anterior - - - - - (15.021.484,53) 15.021.484,53 - -
Saldo al cierre del ejercicio 2025 2.320.711,28  29.323.784,48 4.954.714,84 21.253.569,65 (579.989,00) (36.956.443,88) (9.190.999,91) 181.878,72 11.307.226,18

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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AGILE CONTENT, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresados en euros)

Notasa la 2025 2024
Memoria
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (11.499.520,18) (8.175.840,12)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (9.961.422,59) (15.212.529,00)
Ajustes del resultado: 6.910.797,96  13.230.028,19
Amortizacion del inmovilizado Notas Sy 6 1.851.783,82 1.408.705,24
Correcciones valorativas por deterioro Notas 9y 12 (250.000,00)  11.113.500,92
Variacion de provisiones Nota 19 - 937.338,00
Imputacion de subvenciones (483.189,35) (302.228,62)
Ingresos financieros (368.262,46)  (4.104.884,93)
Ingresos financieros por dividendos - (1.284.757,70)
Gastos financieros 5.421.823,96 5.444.840,75
Diferencias de cambio (11.061,82) 17.514,53
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 749.703,81 -
Cambios en el capital corriente (7.437.209,58) (5.747.351,16)
Existencias (71.756,16) 17.027,86
Deudores y otras cuentas a cobrar (479.34591) (7.360.361,21)
Otros activos corrientes (154.638,57) (158.121,92)
Acreedores y otras cuentas a pagar (5.916.518,40) 1.667.227,79
Otros pasivos corrientes (814.950,54) 86.876,32
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.011.685,97) (445.988,15)
Pagos de intereses (1.379.948,43) (1.312.101,20)
Cobros de intereses 368.262,46 866.113,05
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (47.074,84) 9.655.215,51
Pagos por inversiones (803.977,80)  (1.486.489,80)
Empresas del grupo y asociadas Nota 9 - (506.390,47)
Inmovilizado intangible Nota 5 (694.793,37) (929.997,92)
Inmovilizado material Nota 6 (109.184,43) (18.411,09)
Otros activos financieros Nota 9 - (31.690,32)
Cobros por desinversiones Nota 9 756.902,96  11.141.705,31
Empresas del grupo y asociadas 756.902,96  11.120.380,10
Otros activos financieros - 21.325,21
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 11.249.924,04 (1.536.854,50)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio Nota 154 - (950.846,36)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad dominante - (1.159.962,56)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad dominante - 209.116,20
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 11.249.924,04 (586.008,14)
Emision: Nota 10
Deudas con empresas del grupo y asociadas 15.725.000,00 3.779.896,22
Otras deudas Nota 10 - 51.753,31
Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito (4.475.075,96)  (2.128.794,60)
Deudas con empresas del grupo y asociadas - (1.000.000,00)
Otras deudas - (1.288.863,07)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (296.670,98) (57.479,11)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.188.392,58 1.245.871,69
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 891.721,60 1.188.392,58

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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NOTA 1. INFORMACION GENERAL

AGILE CONTENT, S.A. (en adelante "la Sociedad"), anteriormente AGILE CONTENTS,
S.L., fue constituida en Barcelona el 24 de abril de 2007.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Gran Via de Don Diego Lopez de Haro
45, Planta 1* (Edificio Sota), 48009, Bilbao.

Desde el 19 de noviembre de 2015, las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB).

Su actividad consiste en la consultoria informatica, el desarrollo de aplicaciones de software
para la produccion y la distribucion de toda clase de contenidos y los servicios interactivos en
medios digitales, asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto social,
como, por ejemplo:

= La consultoria informatica y el desarrollo de software, asi como la comercializacion
de los mismos.

= Larealizacion de disefio y el desarrollo de aplicaciones software para la produccion
y distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios
digitales.

= La prestacion de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones software para
la produccion y distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en
mediosdigitales.

= El arrendamiento de hardware y software, asi como la gestion integral de servicios
demantenimiento y monitorizacion.

= EIl disefio de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales, la asesoria
sobre su produccion y distribucion, La intermediaciéon comercial entre agentes
vinculados al consumo digital de contenidosy servicios, Las actividades integrantes
del objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto
mediante la participacion en sociedades, agrupaciones,asociaciones 0, en general
entidades con o sin personalidad juridica como objeto oproposito idéntico o
analogo.

La Sociedad es la dominante del Grupo denominado AGILE CONTENT, S.A. y sociedades
dependientes. Segin se indica mas ampliamente en la Nota 12, la Sociedad posee
participaciones mayoritarias en diversas sociedades localizadas en Espafia y en el extranjero.

Con fecha 9 de diciembre de 2025, se aprueba por el entonces socio Unico de la sociedad del
grupo, Over The Top Networks Ibérica, S.L., una ampliacion de capital social mediante la
compensacion de créditos con prima de asuncion en la cantidad de 12.804 euros con la creacion
de 12.804 nuevas participaciones sociales de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas y
con una prima de asuncion global por importe de 8.514.031 euros, equivalente a 664,95 euros
por cada nueva participacion social. Las nuevas participaciones son asumidas integramente por

(Contintia)
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la Sociedad, actuando como Sociedad Dominante del Grupo, por lo que se modifica la
estructura, perdiendo asi el caracter unipersonal, y quedando repartido como se indica
seguidamente:

- Over The Top Networks, S.A. que ostenta 3.000 participaciones sociales a 1,00 euros
de valor nominal y,

- Agile Content, S.A., la Sociedad, que ostenta 12.804 participaciones sociales a 1,00
euros de valor nominal.

Con fecha 14 de diciembre de 2025, la sociedad Valle Surf Bidco, S.L. ha formulado una oferta
publica de adquisicion voluntaria de la totalidad del as acciones de Agile, Content dirigida a
todos sus accionistas.

El Oferente es una sociedad integramente participada por: ONCHENA, S.L., KEY WOLF,
S.L.U.; y THE NIMO’S HOLDING, S.A., los cuales son accionistas directos o sociedades del
grupo de accionistas directos de Agile Content.

Los principales términos y condiciones de la Oferta son los siguientes:
- Precio de la Oferta: 2,20 euros / accion y pagadero en efectivo.
- Plazo de aceptacion: desde el 17 de diciembre de 2025 hasta el 20 de enero de 2026.

Con fecha 20 de enero de 2026 finaliz6 el plazo de aceptacion de la oferta publica de
adquisicion voluntaria de Valle Surf Bidco, S.L. sobre la totalidad de las acciones
representativas del capital social de Agile Content dirigida a todos sus accionistas. La Oferta
fue aceptada por accionistas titulares de 21.592.522 acciones, representativas del 93,04% de las
acciones a las que se dirigio.

Con fecha 29 de enero de 2026 se liquid6 la Oferta quedando la Sociedad con los siguientes
accionistas:

- Valle Surf Bidco, S.L. 93,04% participacion
- Otros accionistas minoritarios 5,78%
- Autocartera 1,18%

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante ha formulado en fecha 30 de marzo de
2026 las cuentas anuales consolidadas de AGILE CONTENT, S.A. y sociedades
dependientes del ejercicio terminado el 31 de diciembre 2025, que muestran unas pérdidas
consolidadas de 1.032.547,35euros y un patrimonio neto consolidado de 38.459.142,76 euros
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Union Europea (en adelante NIIF-UE).

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estima que las cuentas anuales
consolidadas seran aprobadas por la Junta General de Accionistas, sin modificacion alguna.

(Contintia)
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2025, que han
sido formuladas el 30 de marzo de 2026, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas
sin modificacion alguna.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que no es necesario.

¢) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son
los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion
de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible

(Contintia)
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deterioro, especialmente para los fondos de comercio. Para determinar este valor recuperable
los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los
activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de
efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los proéximos cinco ejercicios,
mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada
a cada unidad generadora de efectivo. En la Nota 5 se analizan las hipotesis utilizadas para
calcular el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo y se incluye un analisis sobre la
sensibilidad frente a cambios en las hipotesis.

Estimacion del deterioro de valor de las participaciones en sociedades del grupo v asociadas

Las participaciones en sociedades del grupo y asociadas son sometidas, en caso de indicios de
deterioro, a la prueba de deterioro de valor (Notas 12 y 23). El tratamiento contable de las
participaciones en empresas del grupo, y asociadas entrafa la realizacion de estimaciones en
cada cierre para determinar si existe un deterioro de valor de las inversiones y, si procede,
registrar una correccion valorativa con cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del periodo o
bien, en su caso, revertir una provision previamente registrada. La determinacion de la necesidad
de registrar una pérdida por deterioro o, en su caso, una reversion, implica la realizacion de
estimaciones que incluyen, entre otras, el andlisis de las causas del posible deterioro (o
recuperacion, en su caso) del valor, asi como el momento y el importe esperado del mismo. Las
incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe del valor
recuperable y las hipotesis respecto a la evolucion futura de las inversiones implican un grado
significativo de juicio, en la medida en que el momento y la naturaleza de los futuros cambios
del negocio son dificiles de prever.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha registrado un resultado negativo por importe de
9.190.999,91 euros (15.021.484,53 euros obtenido al 31 de diciembre de 2024). Asimismo,
el balance a dicha fecha refleja un fondo de maniobra negativo de 9.014.993,33 euros (fue
positivo por importe de 17.697.445,81 euros a 31 de diciembre de 2024).

La Direccion de la Sociedad ha elaborado un plan de negocios, aprobado por el Consejo de
Administracion, que contempla ingresos recurrentes derivados de acuerdos suscritos con
clientes relevantes del sector en el que opera. Estos ingresos se sustentan en contratos
firmados con operadores de primer nivel en el ambito de las telecomunicaciones, los cuales
cuentan con una amplia base de usuarios finales.

(Contintia)
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De acuerdo con las estimaciones de la Direccion, el plan de negocios para el proximo ejercicio
y los siguientes prevé un crecimiento progresivo, apoyado tanto en la evolucion reciente del
numero de usuarios registrados en el sector como en diversos estudios de mercado de caracter
independiente. Las principales hipotesis incluidas en dicho plan se centran en:

L La obtencion de ingresos derivados de la actividad desarrollada por la Sociedad tras
la implantacion de su nuevo modelo de negocio y la formalizacion de acuerdos
estratégicos con clientes clave;

II. El crecimiento ordenado de la plantilla necesario para atender las expectativas de
evolucion tecnoldgica; y

II1. Otros gastos operativos asociados al desarrollo de la actividad.
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Direccion de la Sociedad considera que
las previsiones incluidas en el citado plan de negocios se estan cumpliendo conforme a lo
esperado.
Asimismo, los Administradores de la Sociedad cuentan con el apoyo financiero del principal
accionista, Valle Surf Bidco, S.L. para posibilitar el cumplimiento de los compromisos y de las

obligaciones de pago contraidas por la Sociedad y asegurar la continuidad de sus operaciones.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales
atendiendo al principio de empresa en funcionamiento.

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion de las pérdidas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2025 de la Sociedad a presentar a la Junta General de Accionistas es como sigue:

2025

Base de aplicacion:
Pérdida del ejercicio (9.190.999,91)

Aplicacién:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (9.190.999,91)

La aplicacion de las pérdidas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024

(Contintia)
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de la Sociedad que fue aprobada por la Junta General de Accionistas en fecha 16 de junio de
2025 fue como sigue:

2024

Base de aplicacion:
Pérdida del ejercicio (15.021.484,53)

Aplicacién:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (15.021.484,53)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evalta la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.

Gastos de Investigacion v Desarrollo

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes
condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

. La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el
caso en que la Sociedad tenga la intencion de su explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad economico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacion del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su
realizacion. Ademas, estd asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos

(Contintia)
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o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencion de completar el activo intangible.
Los gastos de desarrollo se amortizan durante su vida 0til estimada en 5 afos.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial
de los proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a
pérdidas del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento activado como desarrollo, en cuyo caso, se estiman los importes recuperables y se
efectuian las correcciones valorativas necesarias. Se entiende que existe una pérdida por
deterioro del valor de un elemento activado como desarrollo cuando su valor contable supera a
su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos activados como desarrollo, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen

como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Propiedad Industrial

Se corresponden principalmente a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha
obtenido la correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion
de la propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Aplicaciones Informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas
desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para
la activacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 5 afos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen como mayor coste de estas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio en que se

producen.

Cartera de clientes

La cartera de clientes es originada fruto de:

(Contintia)
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a) la asignacion de las plusvalias puestas de manifiesto en las combinaciones de negocios
descrita en la Nota 5.

b) adquisicion de cartera de clientes a otras sociedades del Grupo, descrita en la Nota 5.

Dichas carteras de clientes se encuentran asignadas a una serie de clientes concretos a modo de
unidades generadoras de efectivo.

Dicho activo intangible se amortiza en un periodo de 10 afios.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material como un componente de este, la
estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento
o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio en que se
producen. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo
como mayor valor de este, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material,
con independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacion de este al
patrimonio de la empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran
reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el

que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util
estimada.

(Contintia)



O agiletv

9
AGILE CONTENT, S.A.

MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES

31 DE DICIEMBRE DE 2025

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los

siguientes:
Porcentaje Aiios de Vida
Anual (%) Util Estimados
Instalaciones técnicas 10% 10
Mobiliario 10% 10
Equipos informaticos 25% 4

(*)  Se identifican los porcentajes mdximos. En algunos casos, la Sociedad aplica la amortizacion acelerada.
En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los
métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma

prospectiva.

¢) Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que alglin activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si
existen indicios, se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida
por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados,
utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados
al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se
determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos,
entendiendo por dichas unidades generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que
generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o
grupos de activos.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacion de dicho test
es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, los calculos de
deterioro se efectiian elemento a elemento, de forma individualizada.

(Contintia)
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La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio
por mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios.
Los principales componentes de dicho plan son los siguientes:

- Proyecciones de resultados y de EBITDA
- Proyecciones de deuda financiera neta
Otros variables que influyen en el calculo del valor recuperable son los siguientes:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de
capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos
y los riesgos especificos de los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del
exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

Para determinar el valor recuperable de los activos intangibles, pertenecientes a una Unica
unidad generadora de efectivo, la Sociedad emplea el descuento de los flujos libres de efectivo
basados en los presupuestos a 5 afios aprobados anualmente por la Sociedad, siendo por tanto
de aplicacion a efectos de la valoracion los aprobados a 31 de diciembre de 2025. Los
Administradores han considerado en la preparacion de los célculos del valor recuperable las
hipotesis de negocio que resultan relevantes, tales como evolucion del mercado en cada pais,
prevision de activaciones de gastos de [+D, gastos operativos, entre otros.

Los Administradores consideran que no se han producido sucesos en los principales paises
durante el ejercicio 2025 que pudieran afectar de forma significativa a las hipotesis utilizadas

en la determinacion de los flujos de efectivo.

Asimismo, los flujos de caja se han descontado siguiendo las siguientes hipdtesis:

(Contintia)
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e Tasa libre de riesgo del 3,2%, correspondiente al promedio del ultimo afio del rendimiento
del bono espaiol a 10 afios.

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 6,2%. Este dato se obtiene de
observaciones de series historicas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la
renta variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la
deuda publica a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 4% (atendiendo al tamafio de la empresa, y otros
factores de riesgo especifico).

e El coste de los recursos ajenos se ha estimado en el 4,1% de acuerdo con el coste vigente
en el mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar a la
Sociedad Agile Content, neto de impuestos (25% en Espana; 5,5% antes de impuestos).

e Tasa de royalty del 8,7% aplicada sobre las ventas proyectadas.

e Los flujos de caja resultantes se descuentan a una tasa del 11,6% en Espana, es decir, 0,5
puntos porcentuales encima de la WACC (11,1% en UGE Agile).

Al 31 de diciembre de 2024 los flujos de caja se descontaron siguiendo las siguientes hipotesis:

e Tasa libre de riesgo del 3,5%, correspondiente al promedio del ultimo afio del rendimiento
del bono espaiol a 10 afios.

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 5,6%. Este dato se obtiene de
observaciones de series historicas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de la
renta variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente la
deuda publica a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 4% (atendiendo al tamafio de la empresa, y otros
factores de riesgo especifico).

e El coste de los recursos ajenos se ha estimado en el 4,5% de acuerdo con el coste vigente
en el mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar a la
Sociedad, neto de impuestos (25% en Espaiia; 6,0% antes de impuestos).

e Tasa de royalty del 8,9% aplicada sobre las ventas proyectadas.

e Los flujos de caja resultantes se descuentan a una tasa del 11,0% en Espaifia, es decir, 0,5
puntos porcentuales encima de la WACC (10,5% en Espafia).

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria
si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

d) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
economicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

(Contintia)
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Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcidon de compra, contabilizandose
un pasivo financiero por el mismo importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos
acordados las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre
los gastos financieros y la reduccion del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa
a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion,
deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias cuando se devengan.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el Balance cuando se convierte en parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como
emisor o como inversor o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el
Balance cuando se convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo, bien como emisor o como inversor o adquirente de aquel.
Instrumentos financieros hibridos

Un instrumento financiero hibrido es un instrumento que combina, en un mismo contrato
un contrato principal (que no es un derivado) y un derivado implicito.

Se trata de un instrumento que no es un derivado (por ejemplo un bono emitido, un
deposito emitido, un contrato no financiero, etc.) pero que contiene una o varias clausulas
que hacen que algunos de sus flujos de efectivo varien de forma similar a los flujos de
efectivo de un derivado considerado de forma independiente (esto es, que varien en
funcion de un determinado tipo de interés, el precio de un instrumento financiero, el precio
de una materia prima cotizada, un tipo de cambio, un indice de precios o de tipos de
interés, una calificacion o indice de caracter crediticio, o en funcion de otra variable).

La Sociedad separa el derivado implicito (y lo reconoce, valora y presenta de manera
independiente) cuando se dan simultdneamente las cuatro condiciones siguientes:

a)  Elcontrato principal no es un activo financiero. Si el contrato principal es un activo
financiero, el instrumento hibrido completo se clasifica en las categorias establecidas
para activos financieros.

b)  Las caracteristicas y riesgos econdmicos inherentes al derivado implicito no estan
estrechamente relacionados con los del contrato principal.

¢)  Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado
implicito cumpliria la definicion de instrumento derivado.

d)  El instrumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

(Contintia)
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De esta forma, si se dan las cuatro condiciones, el derivado implicito se contabiliza como
un instrumento financiero derivado independiente, mientras que el contrato principal
contabiliza segun su naturaleza.

f) Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en
una de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial
y posterior aplicable:

Activos financieros a coste amortizado
Activos financieros a coste

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de
las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras.

Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes
a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de
que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple
con una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de
interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se
asume que no se cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en
instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del
mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales

(Contintia)
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(“clientes comerciales™) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores™).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (ingresos financieros), aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afo que, tal y como se ha expuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo
que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste
amortizado se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si

procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
(en los estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tienen como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste
amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en

participacion y similares.
e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien

porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o
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bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha
inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa
pase a tener esa calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este ultimo se
contabiliza como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se
imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Baja de Balance de activos financieros
La Sociedad da de baja de Balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este
sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido
el importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en
las operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja
el activo financiero una vez que se ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y
después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de
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efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y
beneficios.

Tras el andlisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de Balance y la Sociedad reconoce el resultado de
la operacion: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido) y
el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor
de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros, la
Sociedad utiliza modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

Activos financieros a coste
En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los

costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que
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se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacioén o
baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se registran como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los intereses
se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara
el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconoceran como ingresos,
y minoraran el valor contable de la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por
la participada se realizard atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de
la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

g) Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en
una de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
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(“proveedores™) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (gasto financiero), aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los
gastos financieros se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de acuerdo con el
principio de devengo, y los costes de transaccion se imputaran a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias con arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

O

Se emite o asume principalmente con el propodsito de readquirirlo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de
valor).

Es una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (“venta en corto”).

Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo.

Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
(“opcion de valor razonable”), debido a que:

o

o

Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias; o

Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona y su rendimiento se evalia sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y
se facilite informacion de la Sociedad también sobre la base del valor razonable
al personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen directamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del

gjercicio.
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Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Baja de Balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de Balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da
alguna de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para
cancelar la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al
deudor se le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencioén de recolocarlos
en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose
el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las
reestructuraciones de deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de ¢l que se haya dado de
baja) y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
ha de recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Reestructuracion de deudas

La Sociedad, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de
deuda con sus acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de pago del principal a cambio de un
tipo de interés mayor, no pagar y agregar los intereses en un unico pago “bullet” de principal e
intereses al final de la vida de la deuda, etc. Las formas en que esos cambios en los términos de
una deuda pueden llevarse a cabo son varias:

- Pago inmediato del nominal (antes del vencimiento) seguido de una refinanciacion de
todo o parte del importe nominal a través de una nueva deuda (“intercambio de deuda™).

- Modificacion de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento
(“modificacion de deuda™).

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificacion de deuda” con el mismo acreedor,
la Sociedad analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original.
En caso de que haya existido un cambio sustancial, el tratamiento contable es el siguiente:
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- el valor en libros del pasivo financiero original (o de su parte correspondiente) se da de
baja del Balance;

- el nuevo pasivo financiero se reconoce inicialmente por su valor razonable;
- los costes de la transaccion se reconocen contra la Cuenta de Pérdidas y Ganancias;

- también se reconoce contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el valor
razonable del nuevo pasivo.

En cambio, cuando tras el andlisis, la Sociedad llega a la conclusion de que ambas deudas no
tienen condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma deuda), el
tratamiento contable es el siguiente:

- el pasivo financiero original no se da de baja del Balance (esto es, se mantiene en el
Balance);

- las comisiones pagadas en la operacidon de reestructuracion se llevan como un ajuste al
valor contable de la deuda;

- se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuracion. El
coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo,
que es aquel que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de
modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

Las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos,
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comision
pagada, neta de cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor
actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes
al tipo de interés efectivo de este ultimo.

Ciertas modificaciones en la determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este
analisis cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo,
tales como: un cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracion del pasivo, la
reexpresion del pasivo a una divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte
en un préstamo participativo, entre otros casos.

h) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el Balance clasificados entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al
ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar
en el transcurso del mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de
negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta
restringida por un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.
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El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las actividades.

i) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de Balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de
la fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias registradas por su valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacion del mismo. Las diferencias de cambio se registran en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, salvo que la variacion del valor de la partida no monetaria se
registre en patrimonio neto, en cuyo caso las diferencias de cambio correspondientes también
se registran en patrimonio neto.

j) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se

registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun
corresponda.
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Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles. A su vez, los activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente
en la medida en que resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicion se reconoce un
activo por impuesto diferido:

a)  Por las diferencias temporarias deducibles;
b)  Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores a las pérdidas fiscales;

c) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que queden pendientes
de aplicar fiscalmente.

En cada cierre de Balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

k) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta”
aquellos activos cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta,
en lugar de por su uso continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

» Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta.

» Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y
su valor razonable menos los costes de venta, excepto los activos por impuesto diferido, los
activos procedentes de retribuciones a los empleados y los activos financieros que no
corresponden a inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que se valoran de
acuerdo con sus normas especificas. Estos activos no se amortizan y, en caso de que sea
necesario, se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de venta.
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Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con las mismas reglas
indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valoracion, el grupo de elementos de
forma conjunta se valora por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los
costes de venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta”.

1) Periodificaciones

Las periodificaciones de activo que tiene la Sociedad corresponden a gastos anticipados,
principalmente a pagos anticipados de servicios.

De la misma manera, las periodificaciones de pasivo corresponden a ingresos anticipados, cuya
facturacion ha sido realizada pero el devengo de la misma no ha sido realizado. Basicamente,

se tratan de licencias y mantenimientos con terceros.

m) Ingresos y Gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan
los importes a cobrar por los bienes entregados en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.
La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se
pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados
histdricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos
de cada acuerdo.

En el reconocimiento de ingresos debe aplicarse un modelo de cinco pasos para determinar el
momento en que deben reconocerse, asi como su importe:

1. Identificar el/los contratos del cliente.

2. Identificar las obligaciones de desempefio.

3. Determinar el precio de la transaccion.

4. Asignacion del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempefio.
5. Reconocimiento de ingresos seglin el cumplimiento de cada obligacion.

Se considera que la duracion minima de un contrato es aquella que transcurre entre la fecha de
inicio de dicho contrato y la primera opcion de renovacion del contrato.
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n) Subvenciones, Donaciones v Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por
el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al patrimonio neto y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados
por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputaran
en el resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja de los mismos.

Aquellas subvenciones con caricter reintegrable se registran como pasivos hasta que se
adquiere la condicidon de no reintegrables.

La imputacién a resultado de las subvenciones, donaciones y legados que tengan el caracter
de no reintegrables se efectuard atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de explotacion se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo.

0) Subvenciones por Tipo de Interés

La Sociedad tiene concedidos préstamos de Entidades u Organismos Publicos, a tipo de interés
cero o a un tipo inferior al de mercado. Como consecuencia de ello y en aplicacion de la
normativa contable vigente, las Sociedades han procedido a actualizar el valor de los mismos,
tomando como referencia su coste medio de financiacion. El efecto de la actualizacion inicial
se registra en el Patrimonio Neto como una subvencion de tipo de interés. La transferencia de
estas subvenciones a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias se vinculara a la finalidad otorgada a
los recursos subvencionados, y se transferiran al resultado del ejercicio a medida que se
incurran, amorticen o den de baja los gastos de desarrollo.

p) Transacciones con Partes Vinculadas

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

q) Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

(Contintia)



O agiletv

26
AGILE CONTENT, S.A.

MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES

31 DE DICIEMBRE DE 2025

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de
la Sociedad.

r) Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por su venta
o cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto, como menos reservas.

s) Transacciones con pagos basado

Los pagos a empleados mediante la emision de instrumentos de patrimonio de la Sociedad se
registran mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Si los instrumentos de patrimonio concedidos se convierten en irrevocables de forma inmediata
en el momento de la concesion, los servicios recibidos se reconocen con cargo a resultados con
el consiguiente aumento de patrimonio neto.

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos concedidos a los empleados en la
fecha de concesion. Las condiciones de mercado y otras condiciones no determinantes de la
irrevocabilidad se consideran en la valoracion del valor razonable del instrumento. El resto de
las condiciones para la irrevocabilidad se consideran ajustando el nimero de instrumentos de
patrimonio incluidos en la determinacion del importe de la transaccion, de forma que finalmente
el importe reconocido por los servicios recibidos se base en el nimero de instrumentos de
patrimonio que eventualmente se van a consolidar. En consecuencia, la Sociedad reconoce el
importe por los servicios recibidos durante el periodo para la irrevocabilidad en base a la mejor
estimacion del nimero de instrumentos que se van a consolidar.

t) Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna
deduccion por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicion por otros medios. No tiene en ningln caso el caricter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de
liquidacién involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que
los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo
en la fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado.
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Para aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, utilizandose, si existe, la que
haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en
cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes
considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La Sociedad evalua la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera periodica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo
activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado
que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado
de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion
se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2025, es el siguiente,

€n curos:
Entradas / Bajas /

31/12/2024 (Dotaciones) Deterioro 31/12/2025
Coste:
Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente 12.443.383,31 585.608,95 - 13.028.992,26
Propiedad industrial 2.888,76 - - 2.888,76
Cartera de clientes 1.473.742,56 - - 1.473.742,56
Otras aplicaciones informaticas - 109.184,43 109.184,43

13.920.014,63 694.793,38 - 14.614.808,01
Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente (7.728.424,15)  (1.698.878,82) - (9.427.302,97)
Cartera de clientes (923.475,56) (137.568,00) - (1.061.043,56)

(8.651.899,71)  (1.836.446,82) - (10.488.346,53)
Inmovilizado Intangible Neto 5.268.114,92  (1.141.653,45) - 4.126.461,48

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2024, era el
siguiente, en euros:

31/12/2023  Entradas / (Dotaciones) Bajas/ Deterioro  31/12/2024

Coste:

Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente ~ 9.443.625,57 2.999.757,74 - 12.443.383,31

Propiedad industrial 2.888,76 - - 2.888,76

Cartera de clientes 1.473.742,56 - - 1.473.742,56
10.920.256,89 2.999.757,74 - 13.920.014,63

Amortizacion Acumulada:

Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente (6.473.353,00) (1.255.071,15) - (7.728.424,15)

Cartera de clientes (785.907,56) (137.568,00) - (923.475,56)
(7.259.260,56) (1.392.639,15) - (8.651.899,71)

Inmovilizado Intangible Neto 3.660.996,33 1.607.118,59 - 5.268.114,92

Las altas correspondientes al ejercicio 2025 corresponden principalmente a activaciones
realizadas por el personal de la Sociedad. Las altas correspondientes al ejercicio 2024 por
importe de 2.999.757,74 euros registradas en el epigrafe de “Aplicaciones informaticas
desarrolladas internamente” correspondian a 929.997,92 euros de activaciones realizadas por el
personal de la Sociedad y 2.069.759,82 euros correspondiente al proyecto de I+D
MULTRIPRO22.

Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente

Al 31 de diciembre de 2025, la Direccion de la Sociedad ha evaluado si existen indicios de
deterioro de valor para cada uno de los productos desarrollados activados). Se ha estimado el
margen individualizado que dichos productos van a generar a lo largo de su vida util restante a
fecha de cierre, no identificando ninguna necesidad de deterioro de valor adicional al ser el
margen de cada producto superior al valor neto contable al cierre del ejercicio.
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a) Cartera Clientes Communi. TV, S.L.

En diciembre de 2011, la Sociedad adquiri6 el 56,59% de Communi. TV, S.L., obteniendo una
participacion del 100% en la Sociedad. La adquisicion, se realizé mediante una ampliacion de
capital por aportacion no dineraria, en la que se valor6 la inversion adquirida por 2.294.015
euros, correspondiendo 224.997 euros al valor nominal de las participaciones de la ampliacion
de Capital y 2.069.018 euros a la Prima de Asuncion de dicha ampliacion. El valor contable
asociado a la participacion de Communi. TV, S.L. que se adquiria en dicha fecha (diciembre
2011) ascendia a 330.600,12 euros, lo que implic6 una diferencia positiva de la valoracidon entre
el valor contable de las participaciones aportadas, y el valor razonable que se le dio a la
participacion, generando en dicha fecha una sobrevaloracion de 1.963.414,18 euros.

Dicha valoracion se sustentaba en los intangibles de I+D, desarrollos de producto, marca, que
permitian realizar nuevos desarrollos tecnoldgicos de la Sociedad y nuevas oportunidades,
ademads de aportar una cartera de clientes importantes, que generarian beneficios significativos
a futuro, para la Sociedad. Los Administradores de la Sociedad, consideraban que la cartera de
clientes debia ser registrada.

A fecha 31 de diciembre 2025 y 2024 la cartera de clientes se encuentra totalmente amortizada.

b) Cartera Clientes Agile Content Inversiones, S.L.

Con fecha 19 de marzo de 2019, la Sociedad adquiri6 un contrato de cliente por importe de
1.375.674,09 euros.

Dicha valoracion se sustentaba en los flujos de caja futuros basados en el precio fijado en el
contrato, que permitian generar beneficios significativos a futuro. Los Administradores de la
Sociedad, consideran que la cartera de clientes debe ser registrada.

A 31 de diciembre 2025, el valor neto contable de la cartera de clientes es de 412.699,00 euros
(550.266,81 euros en el ejercicio anterior).

¢) Unidad generadora de efectivo y test de deterioro de valor

La unidad generadora de efectivo, sobre la que quedo asignado el activo, se correspondia con el
proceso descrito en los parrafos anteriores.

En relacion con la cartera de clientes, se sometia a pruebas de pérdidas por deterioro de valor
anualmente. El valor recuperable de la cartera de clientes se estimaba a partir de la aplicacion

de modelo de valoracion consistente en descuento de flujos, a partir del plan de negocio previsto.

Al cierre del ejercicio 2025, se ha realizado la correspondiente prueba de deterioro en aplicacion
los criterios descritos en el parrafo anterior, no existiendo deterioro alguno.

(Contintia)
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Flementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, a 31 de diciembre de 2025 y
2024, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicaciéon de su
valor de coste, en euros:

31/12/2025  31/12/2024
Aplicaciones informaticas desarrolladas internamente  7.313.661,64 3.876.841,88
Cartera de clientes 98.068,33 98.068,33
Total 7.411.729,97 3.974.910,21

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2025, es el siguiente,

€n euros:
31/12/2024 Entradas / (Dotaciones) Bajas/ Deterioro 31/12/2025
Coste
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - - -
Equipos proceso de informacion 84.478,95 - - 84.478,95
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - 109.184,43 - 109.184,43
84.478,95 109.184,43 - 193.663,38
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - - - -
Equipos proceso de informacion (40.196,95) (15.337,00) - (55.533,95)
(40.196,95) (15.337,00) - (55.533,95)
Inmovilizado Intangible Neto 44.282,00 93.847,43 - 138.129,43

Las altas en las partidas de otras instalaciones, utillaje y mobiliario por importe de 109.184,43
euros derivan principalmente de la habilitacion y equipamiento de las nuevas oficinas de la
Sociedad en Espaiia.

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024, era el siguiente,

€n euros:
31/12/2023 Entradas / (Dotaciones) Bajas/ Deterioro 31/12/2024
Coste
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.784,15 - (2.784,15) -
Equipos proceso de informacion 66.683,32 18.411,09 (615,46)  84.478,95
69.467,47 18.411,09 (3.399,61)  84.478,95
Amortizacion acumulada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  (2.784,15) - 2.784,15 -
Equipos proceso de informacion (24.746,32) (16.066,09) 615,46 (40.196,95)
(27.530,47) (16.066,09) 3.399,61 (40.196,95)
Inmovilizado Intangible Neto 41.937,00 2.345,00 - 44.282,00

(Contintia)
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Flementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, a 31 de diciembre de 2025 y
2024, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicaciéon de su
valor de coste, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Equipos para procesos de informaciéon ~ 20.687,12 3.911,43
Total 20.687,12  3.911,43

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILIAR

Arrendamientos Operativos

La Sociedad tiene varios contratos de arrendamiento operativos. Los gastos de estos contratos
han ascendido a 353.034,80 euros en el ejercicio 2025 (295.214,02 euros en 2024) (nota 18.b).

NOTA 8. GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENOS MANTENIDOS PARA LA
VENTA Y OPERACIONES CONTINUADAS

El detalle de los principales epigrafes de activos y pasivos clasificados como mantenidos para
la venta es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Activos
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 12) - 8.223.458,00
Total - 8.223.458,00

En fecha 20 de diciembre de 2024 la Sociedad alcanzé un acuerdo de control conjunto con
Growth Inov — Fundo de Capital de Risco, accionista minoritario de la sociedad del grupo Wetek
— Solucdes Tecnologicas, S.A. (en adelante “Wetek”). El acuerdo incluia como clausula
suspensiva la obtencion de aprobacion por parte de la “Autoridade da Concorréncia” portuguesa,
la cual fue otorgada en fecha 5 de marzo de 2025.

A 31 de diciembre de 2024, la participacion en Wetek se clasifico como un grupo enajenable de
elementos mantenidos para la venta en el Balance adjunto.

(Contintia)
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Para la determinacién del importe recuperable de Wetek a 31 de diciembre de 2024 se
descontaron los flujos de caja a 5 afios siguiendo las siguientes hipotesis:

e Tasa libre de riesgo del 3%, correspondiente al promedio del Gltimo afio del rendimiento
del bono portugués a 10 anos.

e Una prima de riesgo del mercado (“equity premium”) del 6,8%. Este dato se obtuvo de
observaciones de series historicas a largo plazo, del diferencial entre la rentabilidad de
la renta variable en bolsa, y de los activos financieros con menor riesgo, supuestamente
la deuda publica a largo plazo.

e Una prima de riesgo especifica del 5,5% (atendiendo al tamaio de la empresa, y otros
factores de riesgo especifico).

e Los costes de los recursos ajenos se estimaron en el 5,2% de acuerdo con el coste vigente
en el mercado para financiaciones de sociedades con un perfil de riesgo similar, neto de
impuestos (21% en Portugal; 6,6% antes de impuestos).

e Los flujos de caja resultantes se descuentas a una tasa del 9,2%.

Asimismo, durante el ejercicio 2025 el Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido
el cese de su intencionalidad de la enajenacion de la sociedad Wetek — Solugdes Tecnologicas,
S.A. por lo que, en consecuencia, ha procedido reclasificar el valor de dicha participacion desde
el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” a “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” en el Balance adjunto (nota 12).

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
presenta a continuacion, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Coste amortizado

Instrumentos de patrimonio (nota 12) 36.389.592,55 19.639.299,18
Créditos a terceros y empresas asociadas (nota 9.1) 6.903.515,42 11.836.748,68
Otros activos financieros (nota 9.3) 1.099.105,10  2.262.305,62
Fianzas y depdsitos (nota 9.2) 426.233,29 420.797,06
Total activos financieros a largo plazo 44.818.446,36 34.159.150,54
Créditos a terceros y empresas asociadas (nota 9.1) 6.932.076,63  1.980.636,09
Fianzas y depositos (nota 9.2) 25.651,21 25.651,21
Otros activos financieros (nota 9.3) 961.147,96  1.846.365,50
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (nota 9.4)

Clientes por ventas y prestacion de servicios 13.856.243,63 14.668.190,44

Otras cuentas a cobrar - -
Efectivo y otros activos liquidos (nota 9.5) 891.721,60 1.188.392,58
Total activos financieros a corto plazo 22.666.841,03 19.709.235,82

El valor contable de los activos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 2024 no difiere
significativamente de su valor razonable.

(Contintia)
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9.1) Créditos a terceros y empresas asociadas

Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Largo Plazo  Corto Plazo Total Largo Plazo  Corto Plazo Total

Grupo, empresas vinculadas y asociadas (nota 23.1)

Créditos 8.572.265,50 - 8.572.265,50 11.138.685,76 - 11.138.685,76

Intereses - 1.359.717,67  1.359.717,67 - 1.011.135,77 1.011.135,77

Correcciones valorativas por deterioro  (1.668.750,08) - (1.668.750,08) (1.668.750,08) - (1.668.750,08)
Terceros

Créditos 1.645.870,45 5.594.674,82  7.240.545,27  4.262.683,45  991.816,18  5.254.499,63

Correcciones valorativas por deterioro (1.645.870,45)  (22.315,86) (1.668.186,31) (1.895.870,45) (22.315,86) (1.918.186,31)
Total 6.903.515,42 6.932.076,63 13.835.592,05 11.836.748,68 1.980.636,09 13.817.384,77

9.2) Fianzas y depositos

Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Largo Plazo Corto Plazo Total Largo Plazo Corto Plazo Total

Fianzas 42623329 2565121 451.884,50 420.797,06 2565121 446.448,27
Total 42623329  25.65121 451.884,50 420.797,06  25.651,21 446.448,27

La totalidad del saldo de “Fianzas” a largo plazo, por importe de 426.233,29 euros a 31 de

diciembre de 2025, se corresponde a garantias por determinados préstamos subvencionados

recibidos.

La totalidad del saldo de “Fianzas” a corto plazo, por importe de 25.651,21 euros a 31 de
diciembre de 2025 y 2024, se corresponde a fianzas retenidas por determinados clientes.

9.3) Otros activos financieros

Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Largo Plazo Corto Plazo Total Largo Plazo Corto Plazo Total

Grupo, empresas vinculadas y asociadas (nota 23.1) 1.099.105,10  961.147,96 2.060.253,06 2.262.305,62 1.846.365,50 4.108.671,12

Total 1.099.105,10  961.147,96 2.060.253,06 2.262.305,62 1.846.365,50 4.108.671,12

(Contintia)
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9.4) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Incluye créditos por operaciones comerciales, cuyo detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024
es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Corto Plazo  Corto Plazo

Clientes grupo 12.693.344,38 12.733.075,92
Clientes terceros 1.162.899,25 1.935.114,52

Total Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.856.243,63 14.668.190,44

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no presenta una concentracion de riesgo de
crédito significativa.

Correcciones por Deterioro del Valor Originadas por el Riesgo de Crédito

La evolucion de los deterioros de créditos y otras cuentas a cobrar durante el ejercicio 2025 es
la siguiente:

Deterioros

Deterioro de saldos comerciales a 31 de diciembre de 2024 (1.668.750 08)
Dotaciones

Eliminaciones contra el saldo contable -
Otros -
Salidas del perimetro de consolidacion

Deterioro de saldos comerciales a 31 de diciembre de 2025 (1.668.750 08)

La evolucion de los deterioros de créditos y otras cuentas a cobrar durante el ejercicio 2024 fue
la siguiente:

Deterioros

Deterioro de saldos comerciales a 31 de diciembre de 2023 (1.668.750 08)
Dotaciones

Eliminaciones contra el saldo contable -
Otros -
Salidas del perimetro de consolidacion -
Deterioro de saldos comerciales a 31 de diciembre de 2024 (1.668.750,08)

9.5) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Tesoreria 891.721,60 1.188.392,58

Total 891.721,60 1.188.392,58

(Contintia)
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NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle de pasivos financieros a largo es el siguiente, en
euros:

Deudas con entidades Otros pasivos

de crédito Financieros e

31/12/2025  31/12/2024  31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Pasivos financieros a coste amortizado 415 1gg 65 4976573.07 2736574227 29.014.90444 27.778.930.92 3329147751

(Nota 10.1)

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el detalle de pasivos financieros a corto plazo es el siguiente,
en euros:

Deudas con entidades Otros pasivos

de crédito Financieros el

31/12/2025  31/12/2024  31/12/2025 31/12/2024  31/12/2025 31/12/2024

Pasivos financieros a coste amortizado 4 ;56 453 75 937378464 27.189.853.78 6.917.706,82 31.948.277.50 9.24149146

(Nota 10.1)

10.1) Pasivos financieros a coste amortizado

Su detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se indica a continuacion, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Por operaciones comerciales:

Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 23.1) - 1.924.280,85 - 913.485,59
Acreedores - 2.468.745,80 - 1.878.817,03
Acreedores partes vinculadas - - - -
Remuneraciones pendientes de pago - 415.417,78 - 296.137,44
Anticipos de clientes - 106.574,06 - 591.166,66
Total saldos por operaciones comerciales - 4.915.018,49 - 3.679.606,72
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito (Nota 10.1.1) 413.188,65 4.758.423,72  4.276.573,07 2.323.784,64
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 10.1.4 y 23.1) - 17.733.229,32  15.383.342,52 -
Deudas transformables en subvenciones - - 117.333,22 -
Deuda con empresas del grupo 24.427.369,24 1.491.697,76  9.144.623,55 748.089,67
Deudas con partes vinculadas (Notas 10.1.5 y 23.1) - 15.158,17 - 15.158,17
Desembolsos pendientes sobre adquisiciones 681.066,88 2.796.212,74 3.271.497,49 2.159.234,99
Otras deudas (Nota 10.1.2) 559.151,78 238.537,30 1.098.107,65 206.293,20
Otras deudas con terceros (Nota 10.1.3) 1.698.154,37 - - 109.324,07
Total saldos por operaciones no comerciales 27.778.930,92  27.033.259,01 33.291.477,50 5.561.884,74
Total pasivos financieros a coste amortizado 27.778.930,92  31.948.277,50 33.291.477,50 9.241.491,46

(Contintia)
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10.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se indica
a continuacion, en euros:

A Largo Plazo A Corto Plazo Total
31/12/2025 31/12/2024  31/12/2025  31/12/2024  31/12/2025  31/12/2024
Préstamos 413.188,65 4.276.573,07 4.757.516,10 2.323.784,64 5.170.704,75 6.600.357,71
Pélizas y tarjetas de crédito - - 907,62 - 907,62 -
Total 413.188,65 4.276.573,07 4.758.423,72 2.323.784,64 5.171.612,37 6.600.357,71

Préstamos

El detalle de los préstamos recibidos que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2025, que
devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:

Importe Fecha Saldo al
Concedido Vencimiento A LargoPlazo A Corto Plazo . 0 31 732025
495.000,00 03/02/2026 - 17.701,70 17.701,70
1.000.000,00 01/07/2026 y 122.760,68 122.760,68
300.000,00 16/06/2027 35.860,57 79.931,15 115.791,72
6.000.000 (*) 15/09/2026 - 3.300.000,00 3.300.000,00
1.000.000,00 20/09/2028 377.328,12  202.820,08 580.148,20
600.000,00 31/10/2026 - 127.698,12 127.698,12
906.421,24 01/10/2026 - 906.604,37 906.604,37
413.188,69  4.757.516,10 5.170.704,79

El detalle de los préstamos recibidos que la Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2025, que
devengan un tipo de interés de mercado era como sigue, en euros:

Importe Concedido Fecha Vencimiento A Largo Plazo A Corto Plazo Saldo al Cierre a 31/12/2024

352.800,00 09/04/2025 - 30.744,93 30.744,93
350.000,00 14/07/2025 - 53.736,57 53.736,57
320.000,00 24/06/2025 - 49.056,39 49.056,39
400.000,00 25/10/2025 - 97.682,14 97.682,14
495.000,00 03/02/2026 17.701,71 104.404,08 122.105,79
700.000,00 29/11/2025 14.279,11 166.000,88 180.279,99
1.000.000,00 01/07/2026 122.585,45 206.596,06 329.181,51
300.000,00 16/06/2027 112.607,30 78.196,20 190.803,50
6.000.000 (*) 15/09/2026  3.300.000,00  1.200.000,00 4.500.000,00
1.000.000,00 20/09/2028 581.701,39 192.784,54 774.485,93
600.000,00 31/10/2026 127.698,11 144.582,85 272.280,96
4.276.573,07  2.323.784,64 6.600.357,71

(*) El préstamo este sujeto al cumplimiento de ciertas obligaciones relacionadas con
determinadas ratios financieras para su conformidad. De acuerdo con las condiciones pactadas,
el grado de cumplimiento de las ratios financieros y niveles se determinan a 31 de diciembre de
cada ejercicio econdmico.

(Contintia)
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Lineas de confirming

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene lineas de confirming concedidas con un limite
total de 1.750.000,00 euros (1.100.000,00 euros a 31 de diciembre de 2024), habiéndose
dispuesto 906.421,24 euros al 31 de diciembre de 2025 (125.947,63 euros al 31 de diciembre de
2024).

10.1.2) Otras deudas

El detalle de las otras deudas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 se indica a continuacion, en

euros:
31/12/2025 31/12/2024
A Largo A Corto A Largo A Corto
Plazo Plazo Plazo Plazo
Préstamos subvencionados del Ministerio de Economia y Competitividad ) 23.371,04 42.128.22 44.307.00

(RETOS 2016)
Préstamos subvencionados del Ministerio de Economia y Competitividad
(RETOS 2017)
Préstamos subvencionados del Ministerio de Economia y Competitividad
(RETOS 2018)
Préstamos subvencionados del Ministerio de Economia y Competitividad
(RETOS 2019)
Préstamo subvencionado del Centro para el Desarrollo Tecnoldgico

. 317.126,73 - - -
Industrial (Proyecto Parrot)
Otras deudas - 68.773,51 650.085,10 002,19

559.151,78 238.537,30  1.098.107,65 206.293,20

72.204,46 71.479,25 137.644,78 73.363,32
109.782,19 54.924,72 193.243,29 68.643,89

60.038,40 19.988,78 75.006,26 19.976,80

La mayoria de todas estas ayudas tienen tipo de interés inferior al de mercado. Atendiendo al
fondo econdomico de la operacion, el Consejo de Administracion considera que se pone de
manifiesto una subvencion de tipo de interés, por la diferencia entre el importe recibido y el
valor razonable de la deuda determinado por el tipo de interés efectivo (valor actual de los pagos
a realizar descontados al tipo de interés de mercado).

La principal alta en 2025 es el Préstamo subvencionado del Centro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial por el proyecto Parrot, parte del préstamo (104.651,82 euros) es no

reembolsable. Este préstamo fue parcialmente cobrado a través de desembolso anticipado por
158.563,37 euros (nota 21).

10.1.3) Otras deudas con terceros

A 31 de diciembre de 2025 otras deudas con terceros a largo plazo incluyen 948.450,56 euros
(650.085,10 euros a largo plazo a 31 de diciembre de 2024) correspondientes a una deuda
financiera con Growth Inov — Fundo de Capital de Risco, accionista minoritario de Wetek, la
cual devenga un interés de mercado y tiene vencimiento en fecha 4 de agosto de 2027.

A 31 de diciembre de 2025 otras deudas con terceros a corto plazo incluyen 70.338,51 euros
(109.324,07 euros a corto plazo a 31 de diciembre de 2024) de intereses devengados
pendientes de pago a EBN Banco de Negocios, S.A., correspondiente al préstamo por importe
concedido de 6.000.000,00 euros indicado en nota 12.1.1.

(Contintia)
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La Sociedad tiene una obligacion de recompra sobre el 39% de Wetek, que pertenece a un
socio externo, siendo éste quien tiene la decision de ejercer dicha obligacion. A 31 de
diciembre de 2025 el valor de la opcion de recompra asciende a 749.703,81 euros (0,00 euros
a 31 de diciembre de 2024). El cambio de valor ha sido registrado en la Cuenta de Pérdidas y
Gananciasadjunta en el epigrafe de “Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros”.

10.1.4) Obligaciones y otros valores negociables

En fecha 16 de septiembre de 2020, la Junta General de Accionistas de Agile celebrada en
sesion ordinaria y extraordinaria acord6 aprobar una emision de obligaciones no garantizadas
y, en su caso, convertibles en acciones del Emisor (los “Bonos™), por importe 7.000.000,00
euros que suscribieron y desembolsaron el 21 de septiembre de 2020 Inveready Convertible
Finance I, FCR, Onchena, S.L., Sierrablu Capital, S.L. y Cabonitel, S.L. y otros accionistas
minoritarios. Todo ello con un vencimiento a seis (6) afios, en fecha 10 de noviembre de
2026 con exclusion del derecho de suscripcion preferente, en los términos propuestos un
interés del 2,85% en efectivo pagadero por semestres naturales vencidos y del 6,00% en
forma de PIK (Payment in Kind), interés que se capitalizara al valor nominal de cada Bono
emitido al final de cada periodo de interés referido y serd pagadero bien en efectivo, bien
mediante la entrega de acciones nuevas de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2025, el
importe de deuda se corresponde en 8.909.254,53 euros (7.562.989,71 euros al 31 de
diciembre de 2024) y su efecto en patrimonio neto por importe de 2.652.915,76 euros
(2.652.915,76 euros al 31 de diciembre de 2024).

En fecha 2 de noviembre de 2021, la Junta General de Accionistas de Agile celebrada en
sesion extraordinaria acordd aprobar una emision de obligaciones no garantizadas y, en su
caso, convertibles en acciones del Emisor (los “Bonos”), con vencimiento en fecha 10 de
noviembre de 2026 y por importe de 5.000.000,00 euros mas un maximo de 1.253.709,00
euros de intereses capitalizables, con exclusion del derecho de suscripcion preferente. El 18
de noviembre de 2021 suscriben los 5.000.000,00 euros Inveready Convertible SCR,
Inveready Convertible I FRC e Inveready Convertible IT FRC. Al 31 de diciembre de 2025,
el importe de deuda se corresponde en 5.511.947,01 euros (4.891.279,77 euros al 31 de
diciembre de 2024) y su efecto en patrimonio neto por importe de 1.410.454,26 euros
(1.410.454,26 euros al 31 de diciembre de 2024).

En fecha 27 de junio de 2022, la Junta General de Accionistas de Agile celebrada en sesion
extraordinaria acord6 aprobar una emision de obligaciones no garantizadas y, en su caso,
convertibles en acciones del Emisor (los “Bonos”), con vencimiento en fecha 10 de
noviembre de 2026 y por importe de 3.000.000 euros mas un maximo de 700.002,13 euros
de intereses capitalizables, con exclusion del derecho de suscripcion preferente. El 18 de julio
de 2021 suscribe los 3.000.000,00 euros Inveready Convertible II FRC. Al 31 de diciembre
de 2025, el importe de deuda se corresponde en 3.312.027,78 euros (2.929.073,04 euros al
31 de diciembre de 2024) y su efecto en patrimonio neto por importe de 8§16.575,42 euros
(816.575,42 euros al 31 de diciembre de 2024).

(Contintia)



© agiletv

39
AGILE CONTENT, S.A.

MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES

31 DE DICIEMBRE DE 2025

10.1.5) Desembolsos pendientes sobre adquisiciones

Con fecha 23 de febrero de 2021, la Sociedad Dominante adquiri6 el 100% de las acciones
de la compaiia Fon Wireless, LTD especializada en tecnologia para redes de Wifi, mediante
el desembolso de un importe fijo de efectivo y acciones combinado con un earn out basado
en el precio de la accion de la Sociedad Dominante a los cinco afios desde la fecha de
compra.

Con fecha 30 de noviembre de 2021, la Sociedad adquirié el 100% de las acciones de la
compaiia WeTek - Solucdes Tecnologicas, S.A. especializada en el desarrollo de
dispositivos para la distribucion digital de contenidos, mediante el desembolso de un
importe fijo de efectivo y acciones combinado con cuatro earn outs basados en objetivos
alcanzados por WeTek a lo largo de tres afios y medio desde la fecha de compra. De esta
adquisicion, luego de haber renegociado las condiciones de pago en fecha 1 de diciembre
de 2023, quedan pendientes de pago 2.474.279,62 euros al 31 de diciembre de 2025, de los
cuales 1.793.212,74 euros se encuentran registrados en el corto plazo y 681.066,88 euros
en el largo plazo (4.430.732,48 euros al cierre del ejercicio 2024, de los cuales 2.159.234,99
euros se encontraban registrados en el corto plazo y 2.271.497,49 euros en largo plazo).

10.1.6) Deuda con empresas del grupo y partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2025 las deudas con empresas del grupo y asociadas no consolidadas a

largo plazo corresponden principalmente al contrato de refinanciacion de deuda formalizado

por la Sociedad Dominante con Wetek Solucdes Tecnologicas S.A. en fecha 23 de diciembre

de 2024, por el cual la Sociedad Dominante refinancid el capital pendiente por importe de
9.010.216,27 euros e intereses devengados pendientes de pago por importe de 517.860,90
euros. Dichos importes fueron originados en los contratos indicados a continuacion:

En fecha 27 de diciembre de 2021, la Sociedad firmé un contrato de préstamo con la
sociedad Wetek Solugdes Tecnologicas SA por un importe de 1.050.001,00 euros, con
tipo de interés de 2% anual y vencimiento el 27 de diciembre de 2026.

Adicionalmente, en fecha 30 de diciembre de 2021 la Sociedad firmé un contrato de
reconocimiento de deuda con la sociedad Agile Content Portugal, Unipessoal, LDA que
incluia un préstamo con la sociedad Wetek Solug¢des Tecnoldgicas SA por un importe de
6.000.000,00 euros, con tipo de interés de 2% anual y vencimiento el 27 de diciembre de
2026.

En fecha 4 de agosto de 2022, la Sociedad firmé un contrato de préstamo con la sociedad
Wetek Solugdes Tecnologicas SA por un importe de 3.000.000,00 euros, con tipo de
interés de 2% anual y vencimiento el 4 de agosto de 2027.

En fecha 30 de noviembre de 2024 la sociedad Wetek realizd aportaciones adicionales
por importe de 240.215,27 euros.
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Del contrato refinanciado, siguiendo la norma de registro y valoracidon que se indica en la Nota
3.f, se concluye que las condiciones del nuevo contrato se consideran sustancialmente
diferentes respecto a las del contrato previo. Por ello, la Sociedad ha procedido a dar de baja
la deuda que tenia en el Balance en la fecha de la refinanciacion por importe de 9.528,077,17
euros y a registrar en el pasivo la nueva deuda por su valor razonable por importe de
6.082.940,17 euros a 31 de diciembre de 2024.

En fecha 30 de junio de 2025 se firmé una adenda al contrato de refinanciacion, por la cual se
establecid la compensacion contra el importe pendiente de deuda de 1.539.940,92 euros del
crédito que la Sociedad Dominante mantenia con Wetek y 16.362,82 euros de intereses
devengados pendientes de cobro a favor de la Sociedad Dominante. Por el motivo anterior, el
valor razonable de la deuda con Wetek asciende a 5.640.685,86 euros a 31 de diciembre de
2025, reconociendo un gasto financiero por importe de 1.097.686,61 euros en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta.

10.2) Otra Informacion Relativa a Pasivos Financieros

a) Clasificacion por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio
2025, es el siguiente, en euros:

Vencimiento afios

Mas de 5

1 afio 2 aiios 3 aiios 4 aios 5 aifios - Total
Aiios

Deudas financieras: 27.018.100,84 2.762.819,01 238.909,73 20.024,79 212.474,91 24.544.702,47 54.797.031,75
Deudas con entidades de crédito 4.758.423,72  249.250,12 163.938,52 - - - 5.171.612,36
Deudas con empresas del grupo 1.491.697,76 - - - - 24.427.369,24 25.919.067,00
Otros pasivos financieros
relacionados con financiacion 238.537,30 1.832.502,01 74.971,21 20.024,79 212.474,91 117.333,23  2.495.843,45
publica
Obligaciones convertibles con 17.733.229.32 ) ) ) ) - 1773322932
terceros
Otros pasivos financieros - - - - - - -
Desembolsos pendientes sobre 279621274 681.066,88 . - - - 3477279,62
adquisiciones
Deudas transformables en ) ) 3 ) ) ) )
subvenciones
Deudas con partes vinculadas 15.158,17 - - - - - 15.158,17
Deudas con partes vinculadas 15.158,17 - - - - - 15.158,17
Acreedores Comerciales y otras 4.915.018,49 B _ _ _ - 4.915.018,49
cuentas a pagar
Acreedores 2.468.745,80 - - - - - 2.468.745,80
Acreedores partes vinculadas 1.924.280,85 - - - - - 1.924.280,85
Personal 415.417,78 - - - - - 415.417,78
Anticipos de cliente 106.574,06 - - - - - 106.574,06
Total 31.948.277,50 2.762.819,01 238.909,73 20.024,79 212.474,91 24.544.702,47 59.727.208,41
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Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio
anterior fue la siguiente, en euros:

Vencimiento afios

1 afio 2 aiios 3 aiios 4 aios 5 aiios Mas~de Total
5 Aios

Deudas financieras: 5.546.726,57 8.007.990,60 20.001.179,31 2.544.472,45 2.737.835,15 - 38.838.204,08
Deudas con entidades de crédito  2.323.784,64 3.719.180,79 379.079,61 178.312,67 - - 6.600.357,71
Deudas con empresas del grupo 748.089,67 1.413.023,00 2.993.765,40 2.000.000,00 2.737.835,15 - 9.892.713,22
Otros pasivos financieros
relacionados con financiacion 206.293,20  356.905,32 375.042,55 366.159,78 - - 1.304.400,85
publica
Obligaciones convertibles con ) 1538334252 ) - 15.383.342,52
terceros 0
Otros pasivos financieros 109.324,07 - - - - - 109.324,07
Desembolsos pendientes sobre 5 159 534 99 251888149 752.616,00 - - - 5.430.732.48
adquisiciones
Deudas t_ransformables en } ) 11733323 ) ) ) 11733323
subvenciones
Deudas con partes vinculadas 15.158,17 - - - - - 15.158,17
Deudas con partes vinculadas 15.158,17 - - - - - 15.158,17
Deudas con socios - - - - - - -
Acreedores Comerciales y otras 3.679.606,72 _ } _ _ - 3.679.606,72
cuentas a pagar
Acreedores 1.878.817,03 - - - - - 1.878.817,03
Acreedores partes vinculadas 913.485,59 - - - - - 913.485,59
Personal 296.137,44 - - - - - 296.137,44
Anticipos de cliente 591.166,66 - - - - - 591.166,66
Total 9.241.491,46 8.007.990,60 20.001.179,31 2.544.472,45 2.737.835,15 - 42.532.968,97
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NOTA 11, INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES, DISPOSICION ADICIONAL TERCERA,
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE

Conforme a lo indicado en la Disposicion adicional tercera sobre el deber de informacion de la
Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, tiene por objeto ,entre
otros, la reduccion de la morosidad y la mejora del acceso a la financiacion en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas, sobre la informacidon a incorporar en la memoria de los estados
financieros en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente para los ejercicios 2025 y

2024:
Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 43,00 37,59
Ratio de operaciones pagadas 47,54 38,87
Ratio de operaciones pendientes de pago 22,33 28,43
Euros Euros
Total pagos realizados 9.220.502,89 10.853.127,43
Total pagos pendientes 2.021.143,86 1.511.882,25
V(,)lgmen monetario de facturas p_agadas en un.perlodo inferior al 6.944.440,06 7.989.693.93
maximo establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje que represent.an los pagos inferiores a dicho maximo sobre 7532% 73.62%
el total de los pagos realizados:
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
. . . 1.370 771
establecido en la normativa de morosidad:
Porcentaje que supone sobre el niimero total de facturas: 40,65% 29,43%
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NOTA 12. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO DE EMPRESAS
DEL GRUPO Y ASOCIADAS

La composicion y movimiento durante los ejercicios 2025 y 2024 de las participaciones
mantenidas en empresas del grupo y asociadas es el siguiente, en euros:

% Part. Valor Neto a . L . Traspasos . Valor Neto a
Directa (Cosieo 31/12/2024 & D (nota8)  DEterioros 401025
Empresas del Grupo
Agile Contents Argentina, S.R.L. 100% 403.876.48
Agile Content Group LLC 100% 179.89 179.89 R - - - 179,89
Agile Content Inversiones, S.L. 100% 3.000,00 3.000,00 ; - - - 3.000,00
Edgeware AB 100% 23.385.231,19 16.246.455,14 R - - - 16.246.455,14
Fon Wireless Ltd. 100% 5.446.202,70 3.389.664,14 } - - - 3.389.664,14
WeTek - Solugdes Tecnologicas,
SA 1% §.223458.00 8.223.458,00 - 8.223.458,00
Bionam Biotech, AIE 0,00%
Hebe Biotech, AIE 1,00% 0.01 0.01 000,01
Over the Top Networks Ibérica, o
SL. 81.00% §.526.835,37 - 852683537 8.526.835.37
Total empresas grupo 45.988.783,64 19.639.299,18 8.526.835,37 - 8.223.458,00 " 36.389.592,55
% Part. Valor Neto a o S Traspasos 9 Valor Neto a
Directa Coste 31/12/2023 Adiciones Disminuciones (nota 8) Deterioros 31/12/2024
Empresas del Grupo
Agile Media
Communities, AIE 100% 1.154.035,49 - - -
Agile Contents
Argentina, S.R.L. 100% 403.876,48 - - -
Agile Content Group
LLC 100% 179,89 179,89 - - - - 179,89
Agile Contents
Inversiones, S.L. 100% 3.000,00 3.000,00 - - - - 3.000,00
Edgeware AB 100% 23.385.231,19 23.385.231,19 - - - (7.138.776,05) 16.246.455,14
Fon Wireless Ltd. 100% 5.446.202,70 5.446.202,70 - - - (2.056.538,56)  3.389.664,14
Agile Content
Portugal Unip., Lda 0% - 3.000,00 - (3.000,00)
WeTek - Solugdes
Tecnologicas, S.A. 61% 8.223.458,00 8.223.458,00 - - (8.223.458,00)
Bionam Biotech, AIE 0,00% - 88,10 - (088,10) - - -
Hebe Biotech, AIE 1,00% 0,01 - 0,01 - - - 0,01
Jotllennresas 38.615.983,76  37.061.159,88 0,01 (3.088,10) (8.223.458,00) (9.195.314,61) 19.639.299,18

grupo

Tal y como se indica en la Nota 1 de la presente memora adjunta, con fecha 9 de diciembre de
2025, se aprueba por el entonces socio unico de la sociedad del grupo, Over The Top Networks
Ibérica, S.L., una ampliacion de capital social mediante la compensacion de créditos con prima
de asuncion en la cantidad de 12.804 euros con la creacion de 12.804 nuevas participaciones
sociales de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas y con una prima de asuncion global
por importe de 8.514.031 euros, equivalente a 664,95 euros por cada nueva participacion social.
Las nuevas participaciones son asumidas integramente por la Sociedad, actuando como
Sociedad Dominante del Grupo, por lo que se modifica la estructura, perdiendo asi el caracter
unipersonal, y quedando repartido como se indica seguidamente:
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- Over The Top Networks, S.A. que ostenta 3.000 participaciones sociales a 1,00 euros
de valor nominal y,

- Agile Content, S.A., la Sociedad, que ostenta 12.804 participaciones sociales a 1,00
euros de valor nominal.

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 8 de la presente memoria adjunta, durante el ejercicio
2025 el Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido el cese de su intencionalidad de
la enajenacion de la sociedad Wetek — Solugdes Tecnologicas, S.A. por lo que, en consecuencia,
ha procedido reclasificar el valor de dicha participacion desde el epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” a “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo —
Instrumentos de patrimonio” en el Balance adjunto.

Por ultimo, la participacion en la sociedad Agile Media Communities, AIE se encontraba
deteriorada en su totalidad a 31 de diciembre de 2024. Ademas, el 12 de diciembre del 2025 se

acord¢ liquidar la sociedad.

En el Anexo I se incluye informacion sobre las sociedades en las cuales la Sociedad mantiene
participacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Deterioro del valor

La Sociedad ha realizado el calculo del valor recuperable de las participaciones mantenidas en
empresas del grupo y asociadas, siguiendo la metodologia indicada en nota 4.c).

Como consecuencia de las estimaciones realizadas que arrojaron valores recuperables inferiores
a los valores contables de las participaciones en Edgeware AB y Fon Wireless Ltd., la Sociedad
registro en el ejercicio 2024 gastos por deterioro de valor por importe de 7.138.776,05 euros y
2.056.538,56 euros, respectivamente, con cargo en el epigrafe " Deterioro y resultados por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta. Para
el resto de las participaciones, el valor recuperable calculado era superior al contable, no
implicando por tanto el registro de deterioros adicionales. Asimismo, durante el ejercicio 2025
y como consecuencia de las estimaciones realizadas, la Sociedad no ha registrado ninguna
correccion valorativa por deterioro adicional a las que registrd en el ejercicio anterior y que se
han detallado previamente.

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las
participaciones mantenidas en empresas del grupo y asociadas durante los ejercicios 2025 y
2024 es como sigue, en euros:

31/12/2024 Dotaciones Bajas 31/12/2025

Agile Media Communities, AIE 1.154.035,49 - 1.154.035,49
Agile Contents Argentina, S.R.L. 403.876,48 - 403.876,48
Edgeware AB 7.138.776,05 - - 7.138.776,05
FON Wireless, LTD. 2.056.538,56 - 2.056.538,56
Total deterioro 10.753.226,58 - - 10.753.226,58
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31/12/2023  Dotaciones Bajas 31/12/2024
Agile Media Communities, AIE ~ 1.154.035,49 1.154.035,49
Agile Contents Argentina, S.R.L.  403.876,48 - 403.876,48
Edgeware AB - 7.138.776,05 7.138.776,05
FON Wireless, LTD. - 2.056.538,56 2.056.538,56
Total deterioro 1.557.911,97 9.195.314,61 - 10.753.226,58

NOTA 13. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y DE PASIVO

13.1) Periodificaciones de pasivo

En este epigrafe, se recoge la periodificacion de los ingresos por prestaciones de servicios de
caracter anual, por un importe de 179.281,04 euros al 31 de diciembre 2025 (994.231,58 euros
al 31 de diciembre de 2024).

13.2) Periodificaciones de activo

De la misma manera, las periodificaciones de activo que tiene la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025 por importe de 717.342,50 euros (562.703,93 en el ejercicio anterior), corresponden a
gastos anticipados, principalmente a pagos anticipados de servicios a devengar el ejercicio

siguiente.

NOTA 14. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO

PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los siguientes:

14.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

31/12/2025

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 44.392.213,07
Inversiones financieras a largo plazo 426.233,29
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14.037.651,14
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo  2.320.865,63
Inversiones financieras a corto plazo 5.598.010,17
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 891.721,60

67.666.694,90

31/12/2024

31.371.540,48
2.787.610,06
8.223.458,00
14.691.034,59
2.857.501,27
995.151,53
1.188.392,58

62.114.688,51

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen saldos registrados como de dudoso cobro.
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14.2) Riesgo de Liquidez

La Sociedad mantiene una politica conservadora de gestion de liquidez, cuyo objetivo es
asegurar que disponga en todo momento de recursos suficientes para cumplir oportunamente
con sus obligaciones financieras y operativas. En linea con las mejores practicas de gestion
financiera, el area de Tesoreria monitora diariamente la posicion de liquidez de la Sociedad,
evaluando necesidades de financiacion, vencimientos de deuda, niveles de caja disponible y
previsiones de flujos de efectivo a corto y medio plazo.

Como parte del fortalecimiento del control interno sobre los procesos de tesoreria y del
incremento en la eficiencia operativa, en 2025 la a Sociedad contrat6 un nuevo sistema de
gestion de tesoreria (Treasury Management System — TMS), denominado Kyriba. La
implementacion del sistema se inicid durante el ejercicio 2025 y se encuentra en curso, con
finalizacion prevista para 2026. El TMS permitira mejorar la integracion de la informacion
financiera, la automatizacion de conciliaciones bancarias, la centralizacion del control de la
liquidez de la Sociedad y la reduccion de riesgos operativos asociados a procesos manuales.

La Direccidn considera que estas medidas refuerzan significativamente la gobernanza financiera

y la capacidad a la Sociedad para anticipar y gestionar adecuadamente sus necesidades de
liquidez en los distintos escenarios del mercado.

14.3) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad esta expuesta a un riesgo de tipo de cambio, dado que en algunas transacciones
opera en moneda distinta al euro, se efectian en dolares estadounidenses. Sin embargo, la
Sociedad no tiene contratados seguros de cambio con entidades financieras para minimizar las
posibles fluctuaciones en los tipos.

14.4) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios
en los tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los
tipos de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos
de interés variable.
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Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una

volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

No se han producido contrataciones de derivados para mitigar el riesgo de tipo de interés.

NOTA 15. FONDOS PROPIOS

15.1) Capital Social

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad asciende a 2.320.711,28
euros y esta representado por 23.207.112 acciones nominativas de 0.1 euros de nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdomicos, y estan admitidas a cotizacion en BME Growth.

Asimismo, tal y como se indica en la Notas 1 y 22 de la presente memoria adjunta, con fecha
14 de diciembre de 2025, la sociedad Valle Surf Bidco, S.L. ha formulado una oferta publica de
adquisicion voluntaria de la totalidad del as acciones de Agile, Content dirigida a todos sus
accionistas.

El Oferente es una sociedad integramente participada por: ONCHENA, S.L., KEY WOLF,
S.L.U.; y THE NIMO’S HOLDING, S.A., los cuales son accionistas directos o sociedades del
grupo de accionistas directos de Agile Content.

Los principales términos y condiciones de la Oferta son los siguientes:

- Precio de la Oferta: 2,20 euros / accioén y pagadero en efectivo.
- Plazo de aceptacion: desde el 17 de diciembre de 2025 hasta el 20 de enero de 2026.

El resultado de la oferta publica de adquisicion se detalla en la nota 1 de la memoria adjunta.

Ampliacion de Capital ejercicio 2023

Con fecha 21 de junio de 2023, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acord6 una
ampliacion de capital social por compensacion de crédito, por un importe de 9.750,00 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 97.500 acciones de 0,10 euros de valor nominal
cada una de ellas, de la misma clase y serie que las anteriormente en circulacion, que se
emitieron con una prima de emision de 404.625,00 euros, siendo por tanto el contravalor de
414.375,00 euros.

(Contintia)



O agiletv

48
AGILE CONTENT, S.A.

MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES

31 DE DICIEMBRE DE 2025

El contravalor del aumento fue realizado por compensacion de un contrato de préstamo de
acciones ostentado por el accionista acreedor de la Sociedad, la mercantil de nacionalidad
espaiiola KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, S.L. El antes citado préstamo se
declar6 parcialmente vencido, en un 39,61%, en fecha 12 de mayo de 2023. La ampliacion de
capital fue inscripta en el Registro Mercantil en fecha 25 de octubre del 2023.

El detalle de los principales accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente:

Participacion Acciones
Accionista 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025  31/12/2024
Grupo Inveready 16,78% 10,36% 3.893.508,00 2.404.256,80
EPC ADVISORY AND MANAGEMENT, S.L y Key Wolf, S.L. 11,60% 5,24% 2.692.626,00  121.605,27
ONCHENA, S.L. 11,16% 6,91% 2.589.192,00 1.604.652
Knowkers Consulting & Investment. S.L. 0,00% 16,03% - 3.720.100,05

15.2) Prima de Emision

La prima de emision al 31 de diciembre de 2025 y 2024 asciende a 29.323.784,48 euros y se ha
originado integramente como consecuencia de las ampliaciones de capital realizadas en los
ejercicios 2023, 2021 y 2020.

15.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
Reserva legal 141.731,10 141.731,10
Reservas voluntarias 21.111.838,55 21.440.773,64
Total 21.253.569,65 21.582.504,74

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los Socios en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2025 y 2023, 1a Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.
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15.4) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad posee 266.050 acciones propias (350.866 a 31 de
diciembre de 2024) por un valor de 579.989,00 euros (1.017.511,40 euros a 31 de diciembre de
2024).

A lo largo de los ejercicios 2023 y 2024 el Consejo de Administracion aprobd sucesivos
programas de recompra de acciones propias al amparo de la autorizacion de la Junta General de
Accionistas de 27 de junio de 2022, con el objetivo de hacer frente al pago de Earn Outs en
acciones y al plan de incentivos de los empleados. El ultimo de dichos programas, aprobado el
1 de octubre de 2024 con un maximo de 150.000 acciones y una inversion maxima de
712.500,00 euros, finalizo de forma anticipada el 19 de febrero de 2025 al alcanzarse el nimero
maximo de acciones previstas, con un coste total de 463.960,72 euros.

Tras dicha finalizacion, no se han llevado a cabo nuevos programas de recompra durante el
ejercicio 2025.

15.5)_ Otros instrumentos de patrimonio neto

15.5.1) Bonos convertibles en acciones

El 14 de septiembre de 2020 la Sociedad firmé un acuerdo marco de financiacion mediante la
emision de obligaciones senior no garantizadas y convertibles en acciones nuevas la Sociedad
(Bonos) cuyo importe maximo de emision se fij6 en 7.000.000 euros y vencimiento en fecha 10
de noviembre de 2026. A 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 el saldo
reconocido en el patrimonio de la Sociedad es de 2.652.915,76. Véase nota 10.1.4.

En fecha 2 de noviembre de 2021, 1a Junta General de Accionistas de Agile celebrada en sesion
extraordinaria acord6 aprobar una emision de obligaciones no garantizadas y, en su caso,
convertibles en acciones del Emisor (los “Bonos”), con vencimiento en fecha 10 de noviembre
de 2026 y por importe de 5.000.000,00 euros mas un maximo de 1.253.709,00 euros de intereses
capitalizables, con exclusion del derecho de suscripcion preferente. El 18 de noviembre de 2021
suscriben los 5.000.000,00 euros Inveready Convertible SCR, Inveready Convertible IFRC e
Inveready Convertible II FRC. A 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 el saldo
reconocido en el patrimonio de la Sociedad es de 1.410.454,26 euros.

En fecha 27 de junio de 2022, la Junta General de Accionistas de Agile celebrada en sesion
extraordinaria acordd aprobar una emision de obligaciones no garantizadas y, en su caso,
convertibles en acciones del Emisor (los “Bonos’), con vencimiento en fecha 10 de noviembre
de 2026 y por importe de 3.000.000,00 euros mas un maximo de 700.002,13 euros de intereses
capitalizables, con exclusion del derecho de suscripcion preferente. El 18 de julio de 2021
suscribe los 3.000.000,00 euros Inveready Convertible IT FRC. A 31 de diciembre de 2025y a
31 de diciembre de 2024 el saldo reconocido en el patrimonio la Sociedad es de 816.575,42
euros.
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15.5.2) Planes de incentivos

El 16 de septiembre de 2020 se aprobo por Junta General de Accionistas a los efectos previstos
en el articulo 219 de la Ley de Sociedad de Capital y del articulo 28 de los Estatutos Sociales,
el Plan de incentivos para directivos y empleados clave del Grupo mediante la entrega de
acciones. El Plan tiene como finalidad cumplir con los objetivos corporativos del Grupo y su
control, estimulando su expansion, mejorar la gestion del Grupo, focalizado en la optimizacion
de todos los aspectos necesarios para aumentar su valor a largo plazo, alinear los intereses de
los empleados y accionistas e incentivar la permanencia de los empleados clave del Grupo.
Posteriormente, en fecha 27 de junio de 2022 se aprobd por Junta General de Accionistas a los
efectos previstos en el articulo 219 de la Ley de Sociedad de Capital y del articulo 28 de los
Estatutos Sociales, un nuevo tramo de incentivos vigente a partir del vencimiento del primer
tramo aprobado el 16 de diciembre de 2020. A 31 de diciembre de 2025, el Grupo tiene
provisionado un gasto total de 74.760,40 euros, correspondiente a los importes devengados del
primer tramo por importe de 45.316,25 euros y 29.444,15 euros del segundo tramo
(1.613.647,43 euros, correspondiente a los importes devengados del primer tramo por
119.513,97 euros y 1.494.133,46 euros del segundo tramo al 31 de diciembre de 2024).

En forma adicional, tras la adquisicion de Wetek fue aprobado un plan de incentivos con el
objetivo de incentivar la permanencia de los empleados clave de dicha filial, consistente en el
pago de acciones de la Sociedad Dominante a aquellos empleados seleccionados que
permanezcan en plantilla al 31 de diciembre de 2025. A 31 de diciembre de 2025, el Grupo ya
no tiene provisionado importe por este concepto (982.569,99 euros a 31 de diciembre de 2024).

NOTA 16. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2025 son los que se
detallan a continuacion:

31/12/2025 Clasificacion por divisa
Contravalor en euros Valor en USD
ACTIVO
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 33.277,00 34.571,00
PASIVO
Acreedores comerciales (272.201,00) (282.790,00)
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Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2024 son los que se
detallan a continuacion:

31/12/2024 Clasificacion por divisa
Contravalor en euros Valor en USD
ACTIVO
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 713.466,32 788.380,28
PASIVO
Acreedores comerciales (165.841,96) (183.255,37)

Las transacciones mas significativas efectuadas en moneda extranjera durante los ejercicios
2025 y 2024 son las que se detallan a continuacion:

2025

Contravalor en euros Valor en USD

Compras (1.375.132,00)  (1.488.770,00)

2024

Contravalor en euros Valor en USD

Compras (1.067.206,99)  (1.150.993,06)

NOTA 17. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2025 y 2023 es el siguiente, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

No corriente:

Activos por impuestos diferidos 26.570,03 - 26.570,03 -
Pasivos por impuestos diferidos - 71.118,87 - 67.25441
Total No corriente 26.570,03 71.118,87 26.570,03 67.254,41
Corriente:

Subvenciones pendientes de cobro 158.563,36 - - -
Impuesto sobre el Valor Afiadido 216.979,63 - -
Devoluciones de Impuestos 22.844,15 - 22.844,15 -
Retenciones por IRPF - 169.330,24 - 518.743,25
Seguridad Social - 161.131,24 - 88.988,92
Total corriente 181.407,51 547.441,11 22.844,15 607.732,17
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a las
operaciones efectuadas de los ultimos cuatro ejercicios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, los asesores y la Direccion de la Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso
de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

A partir del ejercicio 2017 hasta el ejercicio 2023, el Grupo tributaba por el Impuesto sobre
Beneficios en régimen de declaracion consolidada, siendo Agile Content, S.A. la cabecera del
Grupo fiscal en la Agencia Tributaria.

A partir del ejercicio 2024, el Grupo Fiscal tributa en Bizkaia. El Grupo Fiscal Consolidado
incluye a la Sociedad como Sociedad Dominante, y como dependientes, a aquellas sociedades
espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la
tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades. Las sociedades
dependientes que componen el Grupo consolidado fiscal al 31 de diciembre de 2025 son Agile
Content Inversiones, S.L., Over The Top Networks Ibérica, S.L y Fon Labs, S.L.U.

La Sociedad tiene fijados unos precios de transferencia para las operaciones con sociedades del
Grupo que no consolidan fiscalmente. Estos precios han sido aplicados durante todo el ejercicio
y se actualizan anualmente.

Las sociedades que forman el conjunto consolidable deben calcular la deuda tributaria que les
corresponde por el Impuesto sobre Beneficios teniendo en cuenta las particularidades derivadas

del régimen especial de consolidacion fiscal.

La Sociedad no esté sujeta al Impuesto Complementario establecido por la Ley 7/2024 en la
medida que los ingresos consolidados del grupo Agile son inferiores a 750 millones de euros.
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Impuesto sobre Beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2025 con la base imponible

del impuesto sobre beneficios es el siguiente, en euros:

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones

Total

Ejercicio 2025

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas

(9.190.999.91)

Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas

(9.190.999,91)

770.422,68

770.422,68

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos

(9.961.422,59)

Diferencias permanentes 856.455,58 - 856.455,58
Diferencias temporarias - - -
Con origen en el ejercicio 401.570,30 - 401.570,30
Con origen en ejercicios anteriores - (737.021,72) (737.021,72)
Base imponible (resultado fiscal) (9.440.418,43)

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2024 con la base imponible

del impuesto sobre beneficios es el siguiente, en euros:

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones

Total

Ejercicio 2024
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas

(15.021.484,53)

Impuesto sobre Sociedades

(15.021.484,53)

Operaciones continuadas 191.044,47
191.044,47

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (15.212.529,00)
Diferencias permanentes 1.276.916,74 - 1.276.916,74
Diferencias temporarias -
Con origen en el ejercicio 2.442.888,40 (2.451,71) 2.440.436,69

Con origen en ejercicios anteriores -

(246.723.53)

(246.723.53)

Base imponible (resultado fiscal)

(11.741.899,10)
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Los componentes principales del gasto por impuesto sobre beneficios de la Sociedad son los
siguientes, en euros:

31/12/2025 31/12/2024

Impuesto corriente

Operaciones continuadas

Variacion de impuestos diferidos
Bases imponibles negativas de operaciones continuadas a compensar por
el grupo 770.422,68 191.044,47

Gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios 770.422,68 191.044,47

Impuestos Diferidos de Activo v de Pasivo

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el ejercicio 2025, se
detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Generados Aplicados/ Saldo al
31/12/2024 Cancelados 31/12/2025

Activos por impuestos diferidos:
Otros activos 26.570,03 - - 26.570,03
26.570,03 - - 26.570,03

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias por subvencion de intereses (18.143,81) - (11.050,31) (29.194,12)
Diferencias temporarias por subvencion de explotacion (49.110,60) 7.185,86 - (41.924,75)
(67.254,41) 7.185,86 (11.050,31) (71.118,87)

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en el ejercicio 2024, se
detalla a continuacion, en euros:

Saldo al Generados Aplicados/ Saldo al
31/12/2023 Cancelados 31/12/2024

Activos por impuestos diferidos:
Otros activos 26.570,03 - - 26.570,03
26.570,03 - - 26.570,03

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias por subvencion de intereses (23.764,14) - 5.620,33 (18.143,81)
Diferencias temporarias por subvencion de explotacion (40.420,88) (8.689,72) - (49.110,60)
(64.185,02) (8.689,72) 5.620,33 (67.254,41)
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Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

Al 31 de diciembre de 2025, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar de la
Sociedad para las que no se han registrado los correspondientes activos por impuesto diferido,

es el siguiente:

Aifio de Origen
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
Total

NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

2025
1.119.763,26
1.399.734,70
1.569.735,36

810.452,72
1.676.237,68
1.424.193,25

10.270.721,49
5.429.365,70
23.700.204,16

2024
1.119.763,26
1.399.734,70
1.569.735,36

810.452,72
1.676.237,68
1.424.193,25

10.270.721,49

18.270.838,46

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la

siguiente, en euros:

Trabajos efectuados por otras empresas

Nacionales
Importaciones

Total Aprovisionamientos

b) Otros ingresos de explotacion

1.956.071,90 3.322.920,52

861.071,90
1.095.000,00 3.245.655,58

2025 2024

77.264,94

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la

siguiente, en euros:

Otros ingresos de explotacion

Management Fees

1.893.673,66

Refacturacion de costes a EEGG

Subvenciones

Total Otros Ingresos de Explotacién 2.376.863,01

483.189,35

2025

2024

1.671.701,03
- 570.288,48
302.228,62

2.544.218,13
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¢) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente, en euros:

2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 5.295.706,16 4.190.130,24
Sueldos y salarios 5.497.254,48 3.913.316,08
Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio (Nota 26) (387.249,32)  198.492,13
Indemnizaciones 185.701,00 78.322,03
Cargas sociales 1.476.679,33  937.441,32
Seguridad social 1.470.651,15 913.016,53
Otros gastos sociales 6.028,18 24.424,79

6.772.385,49 5.127.571,56

d) Otros gastos de explotacion

El detalle de los otros gastos de explotacion es el siguiente, en euros:

2025 2024
Gastos de investigacion 302.254,54  492.174,22
Arrendamientos 353.034,80 295.214,02
Servicios profesionales independientes 5.016.809,84 4.019.445,92
Transportes 26.629,24 11.033,87
Primas de seguros 152.227,08 137.253,79
Servicios bancarios 11.873,40 17.599,05
Publicidad, propaganda y relaciones publicas ~ 138.099,75  214.843,47
Suministros 14.341,05 13.401,93
Otros servicios 1.181.638,24 1.774.502,87
Otros tributos 5.760,68 5.887,45

7.202.668,72 6.981.356,59

e) Otros resultados

Los otros resultados en el ejercicio 2024 correspondieron principalmente a la
contingencia registrada como consecuencia del expediente sancionador indicado en nota
19, por importe de 937.338,00 euros.
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f) Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente, en euros:

2025 2024

Intereses de créditos a empresas del grupo (Nota 23.2) 364.944,72 2.680.155,33
Intereses de terceros
Otros ingresos financieros 3.317,74 1.424.729,60

368.262,46 4.104.884,93

g) Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

2025 2024
Gastos financieros
Intereses de obligaciones y bonos a largo plazo, otras partes vinculadas
(Nota 10.1 y 23.2) 2.972.664,43 2.893.574,49
Intereses de deudas, empresas del grupo (Nota 10.1 y 23.2) 1.402.609,33 244.259,96
Intereses de deudas con entidades de crédito (Nota 10.1) 451.454,72 567.858,94
Otros gastos financieros (Nota 10.1) 595.095,48 1.739.147,36

5.421.823,96  5.444.840,75

NOTA 19. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle y movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente,
en euros:

Tipo de provision 31/12/2025 31/12/2024

Largo plazo
Por otras responsabilidades 937.338,00 937.338,00
Total 937.338,00 937.338,00

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad se encuentra inmersa en un procedimiento sancionador
en materia de subvenciones por la reclamaciéon del Director de la Agencia Estatal de
Investigacion, actuando en competencia delegada por parte de la Ministra de Ciencia,
Innovacién y Universidades en virtud de lo dispuesto en el articulo 27.2.b) de la Orden
CNU/670/2024, de 25 de junio, por la que se delegan competencias (BOE n° 158, de 1 de julio).
El inicio del presente procedimiento trae su causa en el contenido del informe de control
financiero de subvenciones 2021/1072, realizado por la Division de Control e Informacién de
Subvenciones de la Oficina Nacional de Auditoria, dependiente de la Intervencion General de
la Administracion del Estado, con relacion a la ayuda RTC-2016-5503-7, todo ello en virtud de
lo establecido en los articulos 67.2 de la Ley 38/2003, de 17 de noviembre, 102.2 y 103.1 del
Real Decreto 887/2006, de 21 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 38/2003,
de 17 de noviembre, General de Subvenciones y 61.1 de la Ley 39/2015, de 1 de octubre, del
Procedimiento Administrativo Comun de las Administraciones Publicas. En este sentido, la
Sociedad tiene registrada a 31 de diciembre de 2025 una provision por otras responsabilidades
por importe de 937.338,00 euros (937.338,00 euros a 31 de diciembre de 2024), siguiendo la
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recomendacion de sus asesores legales en funcion del mejor estimado a la fecha.

NOTA 20. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la

proteccion y mejora del medio ambiente.

La Sociedad no tiene derechos de emision dada la actividad de la misma.

NOTA 21. SUBVENCIONES., DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos otorgados por terceros
distintos a los Socios durante los ejercicios 2025 y 2024 se muestran a continuacion:

Importe a
31/12/2025
Saldo al inicio del ejercicio 170.285,30
Por subvenciones 15.457,88
Efecto Impositivo (3.864,47)

Saldo al cierre del ejercicio 181.878,71

21.1) Otras Subvenciones, Donaciones v L.egados

Importe a
31/12/2024

89.784,71
107.334,12
(26.833,53)

170.285,30

El detalle y movimiento de este epigrafe para cada una de las subvenciones concedidas al 31 de
diciembre de 2025 es el siguiente, en euros:

Aiio de /0E22:i210 ElreEio Importe Saldo a Aumentos /
concesion Original  31/12/2024 disminuciones
Otorgante
Diversos Subyencic')n
2013 . por intereses 559.047,74  27.606,61 -
organismos *)
Ministerio  Subvencion
de de
2023 Economia, inmovilizado 524.334,00 199.440,46 -
Comercio y no
Empresa financiero
Diversos Subyencic'm
2025 . por intereses 317.126,73 - 104.651,82
organismos *
1.400.508,47 227.047,07 104.651,82

Traspaso a
resultados

(16.061,53)

(73.132,39)

(89.193,92)

Saldo a Efecto Subvencion
31/12/2025 Impositivo Neta

11.545,08 (2.886,27) 8.658,81
126.308,07 (31.577,02) 94.731,05
104.651,82 (26.162,96) 78.488,86
242.504,97 (60.626,25) 181.878,72

(*) A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad ha registrado como subvencion por intereses el diferencial respecto a los
intereses de mercado de los préstamos mds significativos recibidos hasta 31 de diciembre de 2025 a tipo de interés

cero o inferior al de mercado.
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La Sociedad ha cumplido las condiciones asignadas a las subvenciones.

La principal alta en 2025 es el Préstamo subvencionado del Centro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial por el proyecto Parrot, parte de la subvencion no reembolsable por
importe total de 104.651,82 euros. Esta subvencion fue parcialmente cobrada a través de
desembolso anticipado por 158.563,37 euros (nota 10).

El detalle y movimiento de este epigrafe para cada una de las subvenciones concedidas al 31 de
diciembre de 2024 era el siguiente, en euros:

Aiio de s Importe Saldo a Aumentos/ Traspasoa  Saldo a Efecto Subvencion

e S0 OO gee e dhniieone weritnty SWAPTY et R

Otorgante
Diversos Subvencion
2013 . por intereses 559.047,74  37.565,97 - (22.481,35) 27.606,61 (6.901,65) 20.704,96
organismos *)
Mm(lls;eno Subvencion
2023 Economia, . d.e. 524.334,00 52.218,74 182.854,58 (53.039,11) 199.440,46 (49.860,12) 149.580,34
. inmovilizado
Comercio y

no financiero
Empresa

1.083.381,74  89.784,71 182.854,58 (75.520,46) 227.047,07 (56.761,77) 170.285,30

(*) A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad ha registrado como subvencion por intereses el diferencial respecto a los
intereses de mercado de los préstamos mds significativos recibidos hasta 31 de diciembre de 2024 a tipo de interés
cero o inferior al de mercado.

La Sociedad ha cumplido las condiciones asignadas a las subvenciones.

NOTA 22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Tal y como se indica en las Notas 1 y 15 de la presente memoria adjunta, con fecha 20 de enero
de 2026 finaliz6 el plazo de aceptacion de la oferta publica de adquisicion voluntaria de Valle
Surf Bidco, S.L. sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de Agile
Content dirigida a todos sus accionistas. La Oferta fue aceptada por accionistas titulares de
21.592.522 acciones, representativas del 93,04% de las acciones a las que se dirigio.

Con fecha 29 de enero de 2026 se liquidé la Oferta quedando la Sociedad con los siguientes
accionistas:

- Valle Surf Bidco, S.L. 93,04% participacion
- Otros accionistas minoritarios 5,78%
- Autocartera 1,18%

Con fecha 3 de febrero de 2026 el Consejo de Administracion aceptd la renuncia como
consejeros de TV Azteca Sociedad Andénima Bursatil de Capital Variable debidamente
representada por Don Pedro Martin Molina Reyes; de Dotrise Ltd, debidamente representada
por Don Alexander Puregger; y de Dofia Carmen Fernandez Alarcon.
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De esta forma, el Consejo de Administracion de Agile Content pasé a estar integrado por 5
consejeros.

Asimismo, con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacion del
conflicto bélico en Oriente Medio, lo que estd generando un elevado nivel de incertidumbre
tanto a nivel geopolitico como en la economia internacional y en los mercados financieros,
energéticos y de materias primas. En ultima instancia, las consecuencias para la economia, en
general, y para las operaciones de la Sociedad, en particular, van a depender en gran medida
de la evolucién y extension del conflicto, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion
de los diferentes gobiernos y agentes econdmicos.

En este contexto, los Administradores han realizado una evaluacion preliminar de la situacion,
estimando que la Sociedad no se vera afectado de forma significativa en el corto plazo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 y hasta la formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos significativos adicionales a los mencionados en los
parrafos anteriores, no descritos en las restantes notas de esta memoria que tengan un efecto
significativo en las mismas.
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NOTA 23. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

23.1) Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2025 se indica

a continuacion, en euros:

Saldos Pendientes con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2025 Otras Empresas del Grupo Otras Empresas vinculadas

Activo No Corriente 7.945.878,12
Créditos y otros activos financieros a largo plazo: 9.614.628,20
Agile Content Argentina, S.R.L. 44.420,08
Agile Contents Inversiones S.L. (1) 9.481.831,70
Over the Top Networks Ibérica, S.L. (2) 15.432,37
Over the Top Networks, S.A 33.765,04
WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A. -
Fon Labs, S.L. 30.624,80
Edgeware AB 8.554,21
Deterioro de créditos (1.668.750,08)
Agile Contents Argentina, S.R.L. (44.420,08)
Agile Contents Inversiones S.L. (1) (1.624.330,00)
Activo Corriente 15.001.109,71
Créditos y otros activos financieros a corto plazo: 2.320.865,63
Agile Content Inversiones, S.L. 1.359.717,67
Over the Top Networks Ibérica, S.L. 274.682,17
Over the Top Networks, S.A. 5.931,31
Fon Labs, S.L. 284.667,96
Edgeware AB 1.189,07
Over The Top Networks Italy S.R.A 15.690,61
OTTN International 378.986,84
Cuentas a cobrar: 12.680.244,08
WeTek - Solugdes Tecnoldgicas, S.A. -
Over the Top Networks Ibérica, S.L. 11.384.789,25
Agile Contents Inversiones, S.L. 1.295.454,83

56.742,40
56.742,40

56.742,40

13.100,30
13.100,30

(Contintia)



© agiletv

62
AGILE CONTENT, S.A.
MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES

31 DE DICIEMBRE DE 2025

Saldos Pendientes con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2025 Otras Empresas del Grupo Otras Empresas vinculadas

Pasivo No corriente 18.786.683,38 5.640.685,86
Deudas a largo plazo: 18.786.683,38 5.640.685,86
Agile Media Communities AIE 185.984,20 -
WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A. - 5.640.685,86
Edgeware AB 2.060.023,00 -
Over the Top Networks Ibérica, S.L. 16.540.676,18 -
Pasivo Corriente 3.400.305,06 17.748.902,87
Deudas a corto plazo: 1.483.866,46 17.741.060,62
WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A. - 7.831,30
Over the Top Networks Ibérica, S.L. 567.495,87 -
Edgeware AB 65.474,04 -
Agile Content Inversiones, S.L. 172.518,89 -
Fon Labs, S.L 678.377,66 -
Luis Jorge Banegas (nota 10.1.4) - 239.760,87
Salvador Juan Pastor (nota 10.1.4) - 239.760,87
Onchena, S.L. (nota 10.1.4) - 1.078.923,90
Montepelayo SL (nota 10.1.4) - 119.880,42
Grupo Inveready (nota 10.1.4) - 16.054.903,26
Cuentas a pagar: 1.916.438,60 7.842,25
Agile Content Inversiones S.L. 440.073,73 -
Over the Top Networks Ibérica, S.L. 847.225,80 -
Fon Labs, S.L 152.052,81 -
Fon Wireless Ltd 205.086,26 -
Over the top network International Inc 272.000,00 -
Inveready Asset Management - 7.842,25

(1) Con fecha I de julio del 2019, la Sociedad otorgo a Agile Content Inversiones, S.L. una linea de
crédito por importe de 6.087.223,89 euros (pudiéndose ampliar hasta un limite 9.700.000 euros en base a
las necesidades de tesoreria) que devengarad un interés anual del Euribor + 1%. y su vencimiento es a 1 de julio
de 2022, prorrogable tacitamente.

(2) Con fecha 9 de agosto de 2021 la Sociedad otorgo a Over The Top Networks Ibérica, S.L. un
crédito por importe de 14.000.000 de euros (puede ampliarse hasta 19.000.000 de euros) que
devengard un interés del 2%. Con fecha 31 de diciembre del 2020, la Sociedad otorgo a Over The
Top Networks Ibérica, S.L. una linea de crédito por importe de 631.062 euros (pudiéndose ampliar
hasta un limite de 3.000.000 de euros en base a las necesidades de tesoreria) que devengard un interés anual de
Euribor + 1% y su vencimiento es a 31 de diciembre de 2022, prorrogable tacitamente. Con fecha 31 de
diciembre de 2022 se firmo una adenda al crédito que amplia el importe a 20.690.518,13 de euros
y convierte este crédito en participativo.
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El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2024 se indica
a continuacion, en euros:

Saldos Pendientes con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2024 Otras Empresas del Grupo  Otras Empresas vinculadas

Activo No Corriente 10.208.663,20 1.523.578,10
Créditos y otros activos financieros a largo plazo: 11.877.413,28 -
Agile Content Argentina, S.R.L. 44.420,08 -
Agile Contents Inversiones S.L. (1) 10.860.348,40 -
Over the Top Networks Ibérica, S.L. (2) 480.371,25 -
Over the Top Networks, S.A 215.121,29 -
Agile Content Portugal Unip., Lda 51.035,89 -
WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A. - 1.523.578,10
Fon Labs, S.L. 111.978,07 -
Edgeware AB 114.138,30 -
Deterioro de créditos (1.668.750,08) -
Agile Contents Argentina, S.R.L. (44.420,08) -
Agile Contents Inversiones S.L. (1) (1.624.330,00) -
Activo Corriente 14.606.754,64 983.822,55
Créditos y otros activos financieros a corto plazo: 1.873.678,72 -
Agile Content Inversiones, S.L. 1.009.883,21 -
Over the Top Networks Ibérica, S.L. 392.195,80 -
WeTek - Solugdes Tecnolodgicas, S.A. - 983.822,55
Over the Top Networks, S.A. 172,76 -
Fon Labs, S.L. 75.000,00 -
Edgeware AB 1.749,50 -
Over The Top Networks Italy S.R.A 15.690,61 -
OTTN International 378.986,84 -
Cuentas a cobrar: 12.733.075,92 -
Over the Top Networks Ibérica, S.L. 11.437.620,99 -
Agile Contents Inversiones, S.L. 1.295.454,93 -
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Saldos Pendientes con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2024 Otras Empresas del Grupo Otras Empresas vinculadas

Pasivo No corriente 3.061.683,38 21.466.282,69

Deudas a largo plazo: 3.061.683,38 21.466.282,69
Agile Media Communities AIE 185.984,20 -
WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A. - 6.082.940,17
Edgeware AB 813.023,00 -
Over the Top Networks Ibérica, S.L. 2.062.676,18 -
Luis Jorge Banegas (nota 10.1.4) - 207.989,39
Salvador Juan Pastor (nota 10.1.4) - 207.989,39
Onchena, S.L. (nota 10.1.4) - 935.952,25
Montepelayo SL (nota 10.1.4) - 103.994,68
Grupo Inveready (nota 10.1.4) - 13.927.416,81
Pasivo Corriente 1.646.748,01 14.827,25
Deudas a corto plazo: 740.258,37 7.831,30
WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A. - 7.831,30
Over the Top Networks Ibérica, S.L. 15.545,66 -
Edgeware AB 18.209,49 -
Agile Content Inversiones, S.L. 42.284.,44 -
Agile Advertisement, S.L 37,07 -
Fon Labs, S.L 664.181,71 -
Cuentas a pagar: 906.489,64 6.995,95
Agile Content Inversiones S.L. 440.073,73 -
Over the Top Networks Ibérica, S.L. 42.061,95 -
Fon Wireless Ltd 152.353,96 -
Over the top network International Inc 272.000,00 -
Inveready Convertible Finance, II.LF.C.R - 11.201,95
Knowkers Consulting & Investments, S.L. - (4.206,00)

(1) Con fecha I de julio del 2019, la Sociedad otorgé a Agile Content Inversiones, S.L. una linea de
crédito por importe de 6.087.223,89 euros (pudiéndose ampliar hasta un limite 9.700.000 euros en base a
las necesidades de tesoreria) que devengara un interés anual del Euribor + 1%. y su vencimiento es a 1 de julio
de 2022, prorrogable tacitamente.

(2) Con fecha 9 de agosto de 2021 la Sociedad otorgé a Over The Top Networks Ibérica, S.L. un
crédito por importe de 14.000.000 de euros (puede ampliarse hasta 19.000.000 de euros) que
devengara un interés del 2%. Con fecha 31 de diciembre del 2020, la Sociedad otorgo a Over The
Top Networks Ibérica, S.L. una linea de crédito por importe de 631.062 euros (pudiéndose ampliar
hasta un limite de 3.000.000 de euros en base a las necesidades de tesoreria) que devengara un interés anual de
Euribor + 1% y su vencimiento es a 31 de diciembre de 2022, prorrogable tacitamente. Con fecha 31 de
diciembre de 2022 se firmé una adenda al crédito que amplia el importe a 20.690.518,13 de euros
y convierte este crédito en participativo.
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23.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con empresas del grupo y vinculadas en el
ejercicio 2025 se detallan a continuacion, en euros:

Prestacion de servicios Recepcion de servicios Ingresos financieros Gastos financieros

Grupo 1.893.673,66 1.887.190,76 349.834,16 304.922,72
Agile Content Inversiones, S.L. - - 349.834,16 -
OTTN Ibérica, S.L. 1.893.673,66 521.441,02 - 247.362,92
Fon Wireless Lda - 205.086,26 - -
Over the Top Networks International - 1.035.000,00 - -
Fon Labs - 125.663,48 - 10.255,26
Edgeware AB - - - 47.304,54
Vinculadas - 60.000,00 15.110,56 4.070.351,05
WeTek - Solugdes Tecnolodgicas, S.A. - 60.000,00 15.110,56 1.097.686,61
BANEGA - - - 40.191,70
SALVADOR JUAN PASTOR RI - - - 40.191,70
Onchena, S.L. - - - 180.862,64
MONTEPELAYO SL - - - 20.095,85
Grupo Inveready - - - 2.691.322,55

1.893.673,66 1.947.190,76 364.944,72 4.375.273,77

Las operaciones mas significativas efectuadas con empresas del grupo y vinculadas en el
ejercicio 2024 se detallan a continuacién, en euros:

Prestacion de servicios Recepcion de servicios Ingresos financieros Gastos financieros

Grupo 4.711.400,32 3.561.135,33 518.523,77 66.381,36
Agile Content Inversiones, S.L. 131.761,70 103.275,89 410.569,30 -
Over the Top Networks, S.A. - 3.234.000,00 - -
OTTN Ibérica, S.L. 4.579.638,62 - 81.054,48 5.055,56
Agile Content Portugal Unip., Lda - - 26.899,99 -
Fon Wireless Lda - 152.353,96 - 43.116,31
Over the Top Networks International - 11.655,48 - -
Fon Labs - 59.850,00 - -
Edgeware AB - - - 18.209,49
Vinculadas 2.657.838,33 - 2.161.631,56- 3.071.453,07
WeTek - Solugdes Tecnoldgicas, S.A. 2.657.838,33 - 2.161.631,56- 176.503,67
Grupo Inveready - - - 2.604.012,32
Luis Jorge Banegas - - - 38.887,82
Salvador Juan Pastor - - - 38.887,82
Onchena, S.L. - - - 174.995,14
Montepelayo S.L. - - - 19.443 .91
Knowkers Consulting & Investment, S.L. - - - 18.722,39
Total 7.369.238,65 3.561.135,33 2.680.155,33 3.137.834,42

23.3) Saldos v Transacciones con el Consejo de Administracion y Alta Direccion

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion durante los ejercicios 2025 y 2024,
se detallan a continuacion, en euros:

2025 2024

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 184.014,50 243.066,00
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Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2025 no existen compromisos por
complementos de pensiones, avales o garantias concedidas a los miembros del Consejo de
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no tenia concedido ningiin
préstamo a miembros del Consejo de Administracion.

Los importes recibidos por los miembros de Alta Direccion durante los ejercicios 2025 y
2024, se detallan a continuacion, en euros:

2025 2024

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 1.291.831,48 1.681.555,00

A parte de un miembro del Consejo de Administracion, no existe otro personal de la Sociedad
que cumpla la definicion de personal de Alta Direccion.

Otra informacidn referente al Consejo de Administracion

En aplicacion de lo establecido en el articulo 229 TER de la vigente Ley de Sociedades de
Capital, se informa que los miembros del Consejo de Administracioén de la Sociedad no poseen
participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que
no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

La prima satisfecha del seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios

ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo asciende a 25.263,84 euros
(25.263,84 euros en el ejercicio anterior).

NOTA 24. OTRA INFORMACION

24.1) Personal

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2025 2024
Altos directivos 2 3
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 98 58
Empleados de tipo administrativo 1 -
Total 101 61
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La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos,
es la siguiente:

31.12.2025 31.12.2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Altos directivos 2 - 2 2 1 3
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 85 24 109 39 16 55
Empleados de tipo administrativo 1 - 1 - - -
Comerciales, vendedores y similares 1 - 1 - - -
Total 89 24 113 41 17 58

El nimero medio de personas con discapacidad igual o superior al 33% empleadas por la
Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 1 1
Total 1 1

24.2) Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en euros por las distintas sociedades que utilizan la marca EY en
los ejercicios 2025 y 2024 son, en euros:

2025 2024
Auditoria de las Cuentas anuales individuales 28.600,00 27.600,00
Auditoria de las Cuentas anuales consolidadas 47.000,00 45.000,00
Servicios de verificacion y relacionados con la auditoria 34.000,00 34.000,00
Total honorarios por servicios de auditoria 109.600,00 106.600,00

Los servicios de verificacion y relacionados con la auditoria devengados en los ejercicios 2025
y 2024 incluyen la revision limitada de estados financieros intermedios por importe de
29.000,00 euros y 29.000,00 euros, respectivamente, y otros informes de procedimientos
acordados por importe de 5.000,00 euros y 5.000,00 euros, respectivamente.
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NOTA 25. INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por actividad, se muestra a continuacion:

2025 2024
Descripcion de la actividad Euros % Euros %

Agile Multimedia Platform — Gestion y distribucion de

) T Lo 5.576.199,21 53,60 6.456.310,11 55,64
contenidos y monetizacion de audiencias

Facturacién intercompany 4.827.401,25 46,40 3.863.582,06 33,29
Dividendos recibidos - - 1.284.757,70 11,07
Total 10.403.600,46 100,00 11.604.649,87 100,00

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacion:

2025 2024
Mercado Geografico Euros % Euros %
Ventas en Espafia 7.559.351,56 72,66 8.931.120,93 76,96
Ventas en el resto del mundo 2.844.248,90 27,34 2.673.528,94 23,04
Total 10.403.600,46 100,00 11.604.649,87 100,00

NOTA 26. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

El 16 de septiembre de 2020 se aprobo por Junta General de Accionistas a los efectos
previstos en el articulo 219 de la Ley de Sociedad de Capital y del articulo 28 de los
Estatutos Sociales, el Plan de incentivos para directivos y empleados clave del Grupo
mediante la entrega de acciones. El Plan tiene como finalidad cumplir con los objetivos
corporativos del Grupo y su control, estimulando su expansion, mejorar la gestion del
Grupo, focalizado en la optimizacion de todos los aspectos necesarios para aumentar su
valor a largo plazo, alinear los intereses de los empleados y accionistas e incentivar la
permanencia de los empleados clave del Grupo. Posteriormente, en fecha 27 de junio de
2022 se aprobd por Junta General de Accionistas a los efectos previstos en el articulo
219 de la Ley de Sociedad de Capital y del articulo 28 de los Estatutos Sociales, un nuevo
tramo de incentivos vigente a partir del vencimiento del primer tramo aprobado el 16 de
diciembre de 2020.

A 31 de diciembre de 2025, el Grupo tiene provisionado un gasto total de 74.760,40
euros, correspondiente a los importes devengados del primer tramo por importe de
45.316,25 euros y 29.444,15 euros del segundo tramo (1.613.647,43 euros,
correspondiente a los importes devengados del primer tramo por 119.513,97 euros y
1.494.133,46 euros del segundo tramo al 31 de diciembre de 2024).

(Contintia)
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En forma adicional, tras la adquisicion de Wetek fue aprobado un plan de incentivos con
el objetivo de incentivar la permanencia de los empleados clave de dicha filial,
consistente en el pago de acciones de la Sociedad Dominante a aquellos empleados
seleccionados que permanezcan en plantilla al 31 de diciembre de 2025. A 31 de
diciembre de 2025, el Grupo ya no tiene provisionado importe por este concepto

(982.569,99 euros a 31 de diciembre de 2024).

(Contintia)
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Sociedad Domi‘cilio
social

Agile Content Inversiones, S.L. Espafia
Edgeware AB Suecia
Fon Wireless Ltd. Reino Unido
WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A Portugal
Hebe Biotech, AIE Espana
Agile Contents Argentina, S.R.L. Argentina
Agile Content Group LLC Espana
Over the Top Networks Ibérica, S.L. Espana

AGILE CONTENT. S.A.

Informacion sobre Participaciones en Sociedades
31 de diciembre de 2025

Actividad
Tenencia de participaciones y publicidad
Desarrollo de software y hardware

Proveedor de conexiones WiFi

Desarrollo de dispositivos para la
distribucion digital de contenidos

Desarrollo de software y hardware
Desarrollo de software y hardware

Desarrollo de software y hardware

Desarrollo de software y distribucion de
video y TV digital

(Expresado en euros)

Auditor

No auditada
HQVsthlm

Adler Shine LLP

Armando Magalhaes, Carlos Silva &
Associados, SROC, LDA.

No auditada
No auditada
No auditada

Emst & Young, S.L.

Sociedad del grupo
titular

Agile Content, S.A.
Agile Content, S.A.
Agile Content, S.A.
Agile Content, S.A.
Agile Content, S.A.
Agile Content, S.A.
Agile Content, S.A.

Agile Content, S.A.

Participacion
o t:/zi:)l:ci()n Fondos propios

100% 9.931.486,10
100% 8.548.502,44
100% 3.253.056,50
61% 16.537.771,17

1% n/a.
100% n/a.
100% n/a.
81% 6.909.652,65

Anexo I

Importe de la

participacion
3.000,00
16.246.455,14
3.389.664,14
8.223.458,00

000,01

179,89
8.526.835,37
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Sociedad

Agile Content Inversiones, S.L.
Edgeware AB

Fon Wireless Ltd.

WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A. (¥)

Hebe Biotech, AIE

Agile Media Communities, AIE
Agile Contents Argentina, S.R.L.
Agile Content Group LLC

Domicilio
social
Espafia
Suecia
Reino
Unido

Portugal

Espafia
Espafia
Argentina
Espafia

AGILE CONTENT. S.A.

Informacion sobre Participaciones en Sociedades
31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Actividad

Tenencia de participaciones y publicidad
Desarrollo de software y hardware

Proveedor de conexiones WiFi

Desarrollo de dispositivos para la
distribucion digital de contenidos

Desarrollo de software y hardware
Desarrollo de software y hardware
Desarrollo de software y hardware
Desarrollo de software y hardware

Auditor

No auditada
HQVsthlm

Adler Shine LLP

Armando Magalhaes,
Carlos Silva &
Associados, SROC,
LDA.

No auditada
No auditada
No auditada
No auditada

Sociedad del grupo

titular

Agile Content, S.A.
Agile Content, S.A.

Agile Content, S.A.

Agile Content, S.A.

Agile Content, S.A.
Agile Content, S.A.
Agile Content, S.A.
Agile Content, S.A.

Participacion
% de Fondos
participacion propios
100% 6.197.420,54
100% 7.263.226,58
100% 2.254.620,82
61% 17.021.677,83
1% n/a.
100% n/a.
100% n/a.
100% n/a.

Anexo I

Importe de la

participacion
3.000,00
16.246.455,14

3.389.664,14

8.223.458,00

0,01

179,89

(*) La participacion en WeTek - Solugdes Tecnologicas, S.A. se encuentra clasificada en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” en el Balance adjunto a 31 de diciembre de 2024.
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AGILE CONTENT, S.A.
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2025

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

El importe neto de la cifra de negocio total se ha reducido en un 10,35%, respecto al ejercicio
anterior, mientras que el gasto de personal se ha incrementado un 32,08%, representando un
65,1% frente al importe neto de la cifra de negocios.

2. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La inversion en I+D continua siendo un aspecto fundamental para que la Sociedad sea capaz de
dar respuesta a las necesidades de sus clientes de ATV Technologies y poder crear productos
diferenciales y escalables en el modelo ATV Platform. Durante el ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2025 la Sociedad ha realizado gasto con relacidn a la investigacion y desarrollo
por importe de 585.608,95 euros.

3. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad posee, a 31 de diciembre de 2025, 266.050 acciones propias por valor de 579.989
euros, que representan el 1,15% del capital social.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad tiene una obligacion de recompra sobre el 39% de Wetek, que pertenece a un socio
externo, siendo €ste quien tiene la decision de ejercer dicha obligacion. A 31 de diciembre de
2025 el valor de la opcion de recompra asciende a 749.703,81 euros (0,00 euros a 31 de
diciembre de 2024). El cambio de valor ha sido registrado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta en el epigrafe de “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros”.

5. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025 asciende a
43 dias.

6. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 20 de enero de 2026 finalizo el plazo de aceptacion de la oferta publica de adquisicion
voluntaria de Valle Surf Bidco, S.L. sobre la totalidad de las acciones representativas del capital
social de Agile Content dirigida a todos sus accionistas. La Oferta fue aceptada por accionistas
titulares de 21.592.522 acciones, representativas del 93,04% de las acciones a las que se dirigio.

Con fecha 29 de enero de 2026 se liquido la Oferta quedando la Sociedad con los siguientes
accionistas:
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2025

- Valle Surf Bidco, S.L. 93,04% participacion
- Otros accionistas minoritarios 5,78%
- Autocartera 1,18%

Con fecha 03 de febrero de 2026 el Consejo de Administracion aceptd la renuncia como
consejeros de TV Azteca Sociedad Andnima Bursatil de Capital Variable debidamente
representada por Don Pedro Martin Molina Reyes; de Dotrise Ltd, debidamente representada
por Don Alexander Puregger; y de Donia Carmen Ferndndez Alarcon.

De esta forma, el Consejo de Administracion de Agile Content pasé a estar integrado por 5
consejeros.

Asimismo, con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacion del
conflicto bélico en Oriente Medio, lo que estd generando un elevado nivel de incertidumbre
tanto a nivel geopolitico como en la economia internacional y en los mercados financieros,
energéticos y de materias primas. En ultima instancia, las consecuencias para la economia, en
general, y para las operaciones de la Sociedad, en particular, van a depender en gran medida
de la evolucion y extension del conflicto, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion
de los diferentes gobiernos y agentes econdmicos.

En este contexto, los Administradores han realizado una evaluacion preliminar de la situacion,
estimando que la Sociedad no se vera afectada de forma significativa en el corto plazo.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 y hasta la formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos significativos adicionales a los mencionados en los
parrafos anteriores, no descritos en las restantes notas de esta memoria que tengan un efecto
significativo en las mismas.

K ok sk ok sk sk sk ok ok ook ok ok
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GIL
U DE CU UALES

ERCICIO 202

El Consejo de Administracién de la sociedad AGILE CONTENT, 8.A., con fecha 30 de marzo
de 2026, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio,
procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025, Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos

que preceden a este escrito.

Bilbao, 30 de marzo de 2026
El Consejo de Administracién

INVEREADY CIVILON, S.CR), S.A. M. r2006, S.L.

“Representada por Repfesentada por
D. Beltrdn Mora Figueroa D. José Aftonio Lépez Mufioz
EPO\Advisory and Management, S.L. D*. Isabel {Canales Abaitua
Sen! r

D. Jos alio Poza Sanz

D. A'g’usm<cnxm Jiménez
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AGI%E CONTENT, 8.A.
ORMULACION DE CUENTAS ANUALES

EJERCICIO 2025
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES

Los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad Agile Content, S.A. y Sociedades
dependientes, reunidos en la sesién celebrada el 30 de marzo de 2026, y siguiendo lo dispuesto
en ¢l articulo 8.1.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales individuales de la Sociedad asi como las
consolidadas de la Sociedad con sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2025, formuladas por el Consejo de Administracién en su referida
reunién de 30 de marzo de 2026 y elaboradas conforme a los principios de contabilidad que
resultan de aplicacién, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad y de las sociedades comprendidas en la consolidacién tomadas en su
conjunto, y que los informes de gestién complementarios de las Cuentas Anuales individuales
y consolidadas incluyen un anélisis fiel de la evolucién de los resultados empresariales y de la
posicién de Agile Content, S.A. y de las sociedades comprendldas en la consolidacién tomadas
en su conjunto, junto con la descripeién de los principales riesgos e incertidumbres a que se

enfrentan.
CIVILON;S.CR,, S.A. Marcapar2006, S.L.
Representada por Represgntada por
D. Beltrin Mora Figueroa D. José Antonio Lépez Muiioz
EPC Advisory and Management, S.L. D?. Isabel|Canales Abaitua
Representada por

D. José Eulalio Poza Sanz

eca Jiménez

scaremt om
B Carsearmer
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GRADO DE CUMPLIMIENTO DE PREVISIONES

En relacion con el grado de cumplimiento, a continuacidn se incluye una tabla en la que se
presentan las cifras de las magnitudes financieras del previsiones para el 2025 (guidance budget)
tanto en el perimetro de Agile Content como en el de Wetek Solugoes Tecnoldgicas Lda. y sus
filiales (Wetek), aprobadas por el Consejo de Administracion en su reunién del 19 de diciembre
de 2025, comparadas con las cifras reales de 2025 (segln las cuentas anuales consolidadas
auditadas de Agile y datos no auditados ni sujetos a revisidn limitada de WETEK) asi como su
grado de cumplimiento:

WETEK
Eetate Auditado EHnace au(:i?::;onsoni
PERIMETRO AGILE 2025 % CUMPLIMIENTO | PERIMETRO suietos a % CUMPLIMIENTO
AGILE WETEK : 2
revision
limitada 2025
Ingresos netos 45,2 47,3 105% 23,4 23,5 100%
EBITDA 12,1 12,5 103% 4,7 4,3 91%
OFCF 6,5 8,1 125% 3,4 1,7 50%

Ingresos Netos - Importe neto de la cifra de negocio una vez deducido el impacto de la gestion del contenido
EBITDA- Earnings Before Interests, Tax, Depreciation and Amortization - el beneficio de la empresa antes de revisar
los intereses deuda contraida, los impuestos propios del negocio, las depreciaciones por deterioro de este, y la
amortizacion de las inversiones realizadas.

OFCF (Operating Free Cash Flow) - EBITDA - Gastos capitalizados de actividades de I+D

Perimetro Agile - Nuevo perimetro de consolidacion de Agile Content (excluido Wetek)

Perimetro Wetek - Principales magnitudes relativas exclusivamente al perimetro de Wetek, que no forma parte del
perimetro de consolidacion de Agile por ser integrado mediante puesta en equivalencia.

Respecto a cada una de las magnitudes financieras, como puede observarse en la tabla anterior,
el grado de cumplimiento de las previsiones del grupo societario encabezado por Agile Content
(en adelante el “Grupo”) y Wetek, durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2025 ha
sido el siguiente:

e El perimetro Agile obtuvo en 2025 una cifra de negocio de 47,3 millones de euros (105%
de cumplimiento), un EBITDA de 12,5 millones de euros (103% de cumplimiento) y un
OFCF de 8,1 millones de euros (125% de cumplimiento). Las tres magnitudes superaron
el guidance gracias a la entrada de nuevos clientes de managed services.

e Wetek obtuvo en 2025 una cifra de negocio de 23,5 millones de euros (100% de
cumplimiento) y un EBITDA de 4,3 millones de euros (91% de cumplimiento), en linea
con las previsiones. El OFCF se situdé en 1,7 millones de euros (50% de cumplimiento),
con una desviacién debida al aumento de la inversidn durante el ejercicio.

http://www.agiletv.com
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